
非
上
場
株
投
資
の
促
進
で
目
指
す

新
興
企
業
へ
の
成
長
資
金
供
給
の
拡
大

仲
介
者
が
関
わ
る
非
上
場
段
階
の
資
金
調
達
額
を

27
年
度
ま
で
に
１
８
０
０
億
円
に

前
金
融
庁
企
画
市
場
局
市
場
課

課
長
補
佐

︵
東
京
証
券
取
引
所　

上
場
推
進

部
兼
Ｅ
Ｔ
Ｆ
推
進
部　

調
査
役
︶

中
嶋
洋
一

日
本
証
券
業
協
会

エ
ク
イ
テ
ィ
市
場
部

上
席
課
長

岩
瀬
哲
也

非
上
場
株
式
を
巡
り
︑

非
上
場
株
式
を
巡
り
︑

発
行
・
流
通
市
場
の
活
性
化
へ

発
行
・
流
通
市
場
の
活
性
化
へ

　

日
証
協
お
よ
び
金
融
庁
は
「
ス
タ

ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
等
へ
の
成
長
資
金

供
給
等
に
関
す
る
懇
談
会
」（
座
長

＝
神
田
秀
樹
東
京
大
学
名
誉
教
授
。

以
下
、
本
懇
談
会
）
を
共
催
し
た
。

合
計
７
回
の
会
合
を
経
て
、
今
年
９

月
５
日
に
報
告
書
（
以
下
、
本
報
告

書
）
を
公
表
し
て
い
る
。

　

本
懇
談
会
設
置
の
直
接
の
契
機
は
、

政
府
が
２
０
２
４
年
６
月
21
日
に
閣

議
決
定
し
た
「
規
制
改
革
実
施
計

画
」（
以
下
、
実
施
計
画
）
で
、
非

上
場
株
式
の
発
行
・
流
通
市
場
の
活

性
化
が
提
言
さ
れ
た
こ
と
に
あ
る
。

こ
れ
を
受
け
て
本
懇
談
会
で
は
、
実

施
計
画
で
提
起
さ
れ
た
課
題
に
限
ら

ず
、
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
等
へ
の

成
長
資
金
供
給
等
に
関
し
て
深
度
あ

る
幅
広
い
議
論
を
行
っ
た
。

　

本
懇
談
会
で
は
企
業
価
値
向
上
へ

の
期
待
や
株
主
管
理
負
担
の
抑
制
の

観
点
か
ら
、
次
の
よ
う
な
認
識
が
確

認
さ
れ
た
。

●
大
規
模
投
資
家
等
に
よ
る
資
金
供

給
の
ニ
ー
ズ
が
高
い

●
Ｓ
Ｐ
Ｖ
ス
キ
ー
ム
（
注
）・
投
資
信

託
等
の
ビ
ー
ク
ル
を
通
じ
た
投
資
／

エ
ン
ジ
ェ
ル
投
資
家
に
よ
る
投
資
の

拡
大
も
重
要

●
投
資
者
の
裾
野
拡
大
と
い
う
観
点

か
ら
、
こ
れ
ら
の
投
資
者
層
以
外
の

リ
ス
ク
許
容
度
・
投
資
判
断
能
力
の

あ
る
投
資
者
に
よ
る
投
資
の
拡
大
も

必
要

　

そ
こ
で
本
報
告
書
で
は
、
議
論
の

前
提
と
な
る
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業

等
へ
の
資
金
供
給
の
在
り
方
へ
の
認

識
を
明
ら
か
に
し
、
ま
ず
は
総
論
的

な
検
討
事
項
で
あ
る
「
Ｋ
Ｇ
Ｉ
（
重

要
目
標
達
成
指
標
）
お
よ
び
参
考
指

標
の
設
定
」
に
つ
い
て
取
り
ま
と
め

政
府
の
﹁
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
育
成
５
か
年
計
画
﹂
を
受
け
︑
現
在
︑
官
民
で
連
携
し
て
さ
ま
ざ
ま
な
ス
タ
ー

ト
ア
ッ
プ
支
援
策
を
立
案
・
推
進
し
て
い
る
︒
そ
う
し
た
中
で
今
般
︑
日
本
証
券
業
協
会
お
よ
び
金
融
庁
は

﹁
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
等
へ
の
成
長
資
金
供
給
等
に
関
す
る
懇
談
会
﹂
を
共
催
し
︑
報
告
書
を
取
り
ま
と
め

た
︒
本
稿
で
は
報
告
書
の
解
説
を
通
し
て
︑
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
等
の
資
金
調
達
等
に
関
す
る
現
時
点
の

課
題
や
︑
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
エ
コ
シ
ス
テ
ム
を
構
成
す
る
各
主
体
に
期
待
さ
れ
る
役
割
等
を
明
ら
か
に
す
る
︒
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た
。
そ
の
上
で
「
大
規
模
投
資
家

等
」「
Ｓ
Ｐ
Ｖ
ス
キ
ー
ム
・
投
資
信

託
・
エ
ン
ジ
ェ
ル
投
資
家
」「
リ
ス

ク
許
容
度
・
投
資
判
断
能
力
の
あ
る

投
資
者
」（
特
定
投
資
家
等
）「
セ
カ

ン
ダ
リ
ー
取
引
」「
非
上
場
株
式
の

原
則
勧
誘
禁
止
の
見
直
し
」「
制
度

周
知
等
」
の
順
に
整
理
し
て
い
る
。

以
下
で
は
、
各
検
討
事
項
に
つ
い
て
、

そ
の
ポ
イ
ン
ト
を
概
説
す
る
。

非
上
場
段
階
の
資
金
調
達
額
を

非
上
場
段
階
の
資
金
調
達
額
を

Ｉ
Ｐ
Ｏ
に
匹
敵
す
る
金
額
に

Ｉ
Ｐ
Ｏ
に
匹
敵
す
る
金
額
に

　

ま
ず
は
Ｋ
Ｇ
Ｉ
お
よ
び
参
考
指
標

の
設
定
だ
。
本
報
告
書
で
は
、
市
場

仲
介
者
が
関
与
す
る
非
上
場
段
階
で

の
資
金
調
達
額
を
27
年
度
ま
で
に
１

８
０
０
億
円
と
す
る
こ
と
を
Ｋ
Ｇ
Ｉ

と
し
た
。
こ
れ
に
つ
い
て
は
、
次
の

よ
う
な
背
景
が
あ
る
。

●
「
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
育
成
５
か
年

計
画
」
の
目
標
が
資
金
調
達
額
を
前

提
と
し
て
い
る
こ
と

●
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
等
に
お
い

て
は
Ｉ
Ｐ
Ｏ
以
外
の
資
金
調
達
の
拡

大
が
重
要
で
あ
る
こ
と

●
24
年
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
（
新
規
株
式
公

開
）
で
の
調
達
額
が
１
７
４
１
億
円

で
あ
る
こ
と

　

な
お
、
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
等

の
資
金
調
達
は
、
マ
ク
ロ
経
済
的
な

影
響
を
は
じ
め
、
さ
ま
ざ
ま
な
要
因

で
大
き
く
左
右
さ
れ
る
。
そ
の
た
め
、

こ
の
Ｋ
Ｇ
Ｉ
に
つ
い
て
は
、
外
部
環

境
の
変
化
等
に
合
わ
せ
て
見
直
す
こ

と
も
あ
り
得
る
。

　

次
に
Ｋ
Ｐ
Ｉ
を
検
討
し
た
。
だ
が
、

こ
の
Ｋ
Ｇ
Ｉ
を
前
提
と
し
た
と
き
、

適
切
な
中
間
目
標
を
Ｋ
Ｐ
Ｉ
と
し
て

見
い
だ
す
こ
と
は
難
し
い
。

　

そ
こ
で
、
次
の
四
つ
の
参
考
指
標

を
設
定
し
、
定
点
的
に
観
測
・
公
表

す
る
こ
と
と
し
た
。

①
非
上
場
会
社
の
セ
カ
ン
ダ
リ
ー
取

引
の
状
況

②
Ｊ－
Ｓ
ｈ
ｉ
ｐ
ｓ
（
特
定
投
資
家

向
け
銘
柄
制
度
）
の
利
用
状
況

③
非
上
場
株
式
を
組
み
込
ん
だ
Ｓ
Ｐ

Ｖ
ス
キ
ー
ム
・
投
資
信
託
等
ビ
ー
ク

ル
を
通
じ
た
資
金
調
達
額

④
未
公
開
株
に
関
す
る
苦
情
相
談
件

数
　

特
に
④
は
、
未
公
開
株
詐
欺
に
注

意
を
払
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
旨
の

指
摘
を
受
け
、
Ｋ
Ｇ
Ｉ
を
質
的
に
観

測
す
る
指
標
と
し
て
設
定
さ
れ
た
。

　

な
お
、
実
施
計
画
で
は
、
Ｋ
Ｇ
Ｉ

や
Ｋ
Ｐ
Ｉ
の
指
標
と
し
て
特
定
投
資

家
の
人
数
が
例
示
さ
れ
て
い
た
。
し

か
し
、
本
報
告
書
に
は
こ
れ
は
含
ま

れ
て
い
な
い
。
そ
の
理
由
は
い
く
つ

か
挙
げ
ら
れ
る
。

　

ま
ず
、
上
場
会
社
や
外
国
法
人
等

が
原
則
と
し
て
特
定
投
資
家
で
あ
る

な
ど
、
特
定
投
資
家
の
増
加
が
必
ず

し
も
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
等
へ
の

成
長
資
金
の
供
給
状
況
を
表
す
も
の

で
は
な
い
と
の
指
摘
が
あ
る
。
次
に

個
人
の
特
定
投
資
家
へ
の
移
行
に
つ

い
て
も
、
非
上
場
株
式
以
外
へ
の
投

資
を
目
的
と
す
る
場
合
も
あ
る
。
ま

た
、
金
融
商
品
取
引
業
者
等
ご
と
に

移
行
が
判
断
さ
れ
る
た
め
、
名
寄
せ

が
困
難
で
あ
る
。
さ
ら
に
、
特
定
投

資
家
の
人
数
を
Ｋ
Ｇ
Ｉ
に
設
定
す
る

と
、
金
融
商
品
取
引
業
者
等
が
目
標

を
達
成
す
る
た
め
に
リ
ス
ク
判
断
能

力
等
の
な
い
投
資
者
を
特
定
投
資
家

に
誘
導
す
る
恐
れ
も
指
摘
さ
れ
た
。

大
規
模
投
資
家
等
に
よ
る

大
規
模
投
資
家
等
に
よ
る

投
資
の
拡
大

投
資
の
拡
大

　

本
懇
談
会
で
は
、
ス
タ
ー
ト
ア
ッ

プ
企
業
等
に
と
っ
て
、
大
規
模
投
資

家
等
に
よ
る
資
金
供
給
の
ニ
ー
ズ
が

最
も
高
い
こ
と
が
確
認
さ
れ
た
。

　

米
国
で
は
、
Ｖ
Ｃ
（
ベ
ン
チ
ャ
ー

キ
ャ
ピ
タ
ル
）
以
外
に
も
、
グ
ロ
ー

ス
キ
ャ
ピ
タ
ル
や
Ｐ
Ｅ
（
プ
ラ
イ
ベ

ー
ト
エ
ク
イ
テ
ィ
ー
）
フ
ァ
ン
ド
、

ク
ロ
ス
オ
ー
バ
ー
投
資
家
な
ど
の
適

格
機
関
投
資
家
（
Ｑ
Ｉ
Ｂ
）
を
中
心

と
し
た
エ
コ
シ
ス
テ
ム
が
構
築
さ
れ

て
い
る
。
一
方
の
日
本
で
は
、
こ
う

し
た
エ
コ
シ
ス
テ
ム
は
発
展
途
上
で

あ
る
。

　

そ
こ
で
本
報
告
書
に
お
い
て
は
、

日
本
で
は
従
前
か
ら
、
事
業
会
社
や

Ｃ
Ｖ
Ｃ
（
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
ベ
ン
チ
ャ

ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
）
に
よ
る
資
金
供
給

が
存
在
感
を
有
し
て
い
る
こ
と
を
踏

ま
え
つ
つ
、
新
た
な
大
規
模
投
資
家

等
の
市
場
参
加
の
促
進
に
向
け
、
今

後
、
検
討
が
期
待
さ
れ
る
事
項
を
ま

と
め
て
い
る
。

　

例
え
ば
そ
の
一
つ
に
、
ア
ド
バ
イ

ザ
リ
ー
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
や
マ
ッ
チ

ン
グ
イ
ベ
ン
ト
な
ど
、
証
券
会
社
等

の
市
場
関
係
者
が
従
前
よ
り
行
っ
て

い
る
取
り
組
み
が
あ
る
。
本
懇
談
会

で
は
、
こ
う
し
た
取
り
組
み
に
つ
い

て
、
懇
談
会
構
成
員
の
証
券
会
社
か

ら
す
で
に
取
り
組
み
を
強
化
し
て
い

る
旨
の
言
及
が
あ
っ
た
。
地
方
証
券

会
社
に
よ
る
連
携
ス
キ
ー
ム
の
取
組

事
例
の
紹
介
等
を
通
し
て
、
そ
の
重

要
性
も
再
確
認
し
て
い
る
。
ス
タ
ー

ト
ア
ッ
プ
企
業
等
に
と
っ
て
頼
り
が

い
の
あ
る
身
近
な
ツ
ー
ル
と
し
て
、

こ
れ
ら
の
サ
ー
ビ
ス
が
今
後
も
よ
り

非上場株式市場の活性化へ
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良
い
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
エ
コ
シ
ス
テ

ム
の
実
現
に
貢
献
し
て
い
く
こ
と
が

期
待
さ
れ
る
。

各
分
野
の
制
度
整
備
で

各
分
野
の
制
度
整
備
で

資
金
供
給
の
活
性
化
を

資
金
供
給
の
活
性
化
を

　

米
国
で
は
、
Ｓ
Ｐ
Ｖ
ス
キ
ー
ム
や

投
資
信
託
、
エ
ン
ジ
ェ
ル
投
資
家
か

ら
の
資
金
供
給
額
も
比
較
的
大
き
い
。

ま
た
日
本
で
も
、
株
主
管
理
の
観
点

か
ら
も
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
な
ど

の
資
金
調
達
ニ
ー
ズ
は
高
い
。
そ
こ

で
本
報
告
書
で
は
、
投
資
の
拡
大
に

向
け
て
今
後
、
検
討
が
期
待
さ
れ
る

事
項
を
整
理
し
て
い
る
。

　

ま
ず
、
日
本
で
Ｓ
Ｐ
Ｖ
ス
キ
ー
ム

を
組
成
・
販
売
す
る
に
当
た
っ
て
は
、

主
に
第
二
種
金
融
商
品
取
引
業
お
よ

び
投
資
運
用
業
の
登
録
を
も
っ
て
こ

れ
を
行
う
こ
と
が
想
定
さ
れ
て
い
る
。

一
方
で
Ｓ
Ｐ
Ｖ
ス
キ
ー
ム
で
は
、
投

資
運
用
業
登
録
を
要
せ
ず
取
り
扱
い

可
能
な
株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ

ン
デ
ィ
ン
グ
と
同
等
の
商
品
も
想
定

さ
れ
る
。
こ
う
し
た
観
点
で
、
金
融

庁
に
お
い
て
投
資
運
用
業
登
録
に
関

す
る
一
定
の
緩
和
措
置
が
講
じ
ら
れ
、

今
年
３
月
に
は
第
二
種
金
融
商
品
取

引
業
協
会
の
自
主
規
制
規
則
で
、
株

主
一
元
化
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン

グ
業
務
の
制
度
整
備
が
な
さ
れ
た
。

　

個
人
を
対
象
に
し
た
Ｓ
Ｐ
Ｖ
ス
キ

ー
ム
の
枠
組
み
は
整
備
さ
れ
た
ば
か

り
で
、
今
後
の
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企

業
等
へ
の
資
金
供
給
の
さ
ら
な
る
拡

大
が
期
待
さ
れ
る
。
そ
こ
で
本
報
告

書
で
は
、
持
ち
分
の
換
金
機
会
を
提

供
す
る
等
の
観
点
か
ら
、
Ｓ
Ｐ
Ｖ
ス

キ
ー
ム
持
ち
分
に
お
け
る
セ
カ
ン
ダ

リ
ー
取
引
環
境
整
備
に
向
け
た
モ
デ

ル
契
約
の
整
備
等
に
関
す
る
検
討
へ

の
期
待
を
示
し
た
。

　

投
資
信
託
を
通
じ
た
ス
タ
ー
ト
ア

ッ
プ
企
業
等
へ
の
資
金
供
給
へ
の
期

待
も
大
き
い
。
こ
の
点
、
投
資
信
託

へ
の
非
上
場
株
式
の
組
み
入
れ
は
従

前
よ
り
可
能
だ
っ
た
が
、
評
価
方
法

等
が
十
分
に
整
理
さ
れ
て
お
ら
ず
、

事
実
上
組
み
入
れ
が
で
き
な
か
っ
た
。

こ
の
状
況
に
対
応
す
べ
く
、
24
年
２

月
に
は
投
資
信
託
協
会
の
自
主
規
制

規
則
で
一
定
の
措
置
が
講
じ
ら
れ
、

現
在
で
は
非
上
場
株
式
を
組
み
入
れ

た
公
募
投
資
信
託
が
複
数
、
組
成
・

販
売
さ
れ
て
い
る
。

　

も
っ
と
も
本
懇
談
会
で
は
、
非
上

場
株
式
の
組
み
入
れ
比
率
の
在
り
方

に
つ
い
て
、
株
式
の
評
価
額
が
大
幅

に
変
動
し
得
る
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企

業
等
の
実
態
を
前
提
と
し
た
と
き
に
、

抑
制
的
な
運
用
と
な
っ
て
い
る
と
い

っ
た
課
題
が
指
摘
さ
れ
た
。
本
報
告

書
で
は
こ
う
し
た
指
摘
の
ほ
か
、
欧

州
で
見
ら
れ
る
よ
う
な
非
流
動
性
資

産
に
主
と
し
て
投
資
を
す
る
投
資
信

託
に
関
す
る
枠
組
み
が
存
在
し
な
い

こ
と
も
踏
ま
え
て
論
点
を
整
理
し
た
。

そ
の
上
で
、
非
流
動
性
資
産
を
組
み

込
ん
だ
投
資
信
託
の
規
制
緩
和
や
、

新
た
な
組
成
・
販
売
の
枠
組
み
の
検

討
に
対
す
る
期
待
が
示
さ
れ
た
。

　

ま
た
、
米
国
や
欧
州
で
リ
ス
ク
の

高
い
シ
ー
ド
期
に
お
い
て
存
在
感
を

示
す
「
エ
ン
ジ
ェ
ル
投
資
家
」
に
よ

る
投
資
拡
大
へ
の
期
待
も
高
い
。
日

本
で
は
23
年
４
月
に
株
式
譲
渡
益
を

元
手
と
す
る
再
投
資
や
、
起
業
に
対

す
る
非
課
税
措
置
（
プ
レ
シ
ー
ド
・

シ
ー
ド
特
例
、
日
本
版
Ｑ
Ｓ
Ｂ
Ｓ
）

が
創
設
さ
れ
た
。

　

し
か
し
、
米
国
の
エ
ン
ジ
ェ
ル
投

資
家
に
よ
る
投
資
が
数
兆
円
規
模
と

い
わ
れ
る
の
に
対
し
て
、
国
内
の
投

資
規
模
は
極
め
て
小
さ
い
。
エ
ン
ジ

ェ
ル
投
資
家
に
よ
る
投
資
の
拡
大
策
、

具
体
的
に
は
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業

等
へ
の
投
資
を
税
制
面
か
ら
促
進
す

る
方
策
が
求
め
ら
れ
て
い
る
。
そ
こ

で
本
報
告
書
で
は
、
ス
タ
ー
ト
ア
ッ

プ
企
業
の
環
境
変
化
等
に
合
わ
せ
た

エ
ン
ジ
ェ
ル
税
制
の
拡
充
・
見
直
し

措
置
や
、
証
券
会
社
の
役
割
拡
大
に

伴
う
認
定
金
融
商
品
取
引
業
者
制
度

の
創
設
に
関
す
る
検
討
へ
の
期
待
が

示
さ
れ
た
。

投
資
者
の
裾
野
拡
大
で

投
資
者
の
裾
野
拡
大
で

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
投
資
を
促
進

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
投
資
を
促
進

　

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
等
へ
の
投

資
に
当
た
っ
て
は
、
リ
ス
ク
等
を
正

し
く
理
解
し
、
か
つ
リ
ス
ク
許
容
度

の
あ
る
投
資
者
に
よ
る
投
資
が
重
要

で
あ
る
。
本
報
告
書
で
は
、
投
資
者

の
裾
野
拡
大
の
観
点
か
ら
、
リ
ス
ク

許
容
度
・
投
資
判
断
能
力
の
あ
る
投

資
者
に
つ
い
て
、
①
Ｊ－

Ｓ
ｈ
ｉ
ｐ

ｓ
制
度
の
利
用
拡
大
、
②
特
定
投
資

家
に
よ
る
投
資
の
活
性
化
、
③
準
特

定
投
資
家
│
│
の
各
観
点
に
分
け
て

ま
と
め
て
い
る
。

　

こ
の
う
ち
07
年
の
金
融
商
品
取
引

法
改
正
に
伴
い
導
入
さ
れ
た
特
定
投

資
家
に
つ
い
て
は
、
22
年
に
特
定
投

資
家
へ
移
行
可
能
な
個
人
投
資
家
の

要
件
が
柔
軟
化
さ
れ
て
い
る
。
24
年

に
は
「
特
定
の
知
識
経
験
」
要
件
の

内
容
の
明
確
化
が
図
ら
れ
た
。
本
報

告
書
で
は
、
さ
ら
な
る
移
行
要
件
の

緩
和
に
つ
い
て
提
言
し
た
。

　

ま
た
、
特
定
投
資
家
へ
の
移
行
要

金融財政事情2025．10．14 56



件
を
満
た
す
も
の
の
移
行
手
続
き
を

行
っ
て
い
な
い
「
準
特
定
投
資
家
」

も
、
特
定
投
資
家
と
同
等
の
リ
ス
ク

分
析
能
力
や
リ
ス
ク
許
容
度
を
有
し

て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。
本
懇
談
会

で
は
、
こ
の
よ
う
な
投
資
者
に
特
定

投
資
家
に
準
じ
た
扱
い
を
認
め
る
こ

と
に
つ
い
て
検
討
し
た
。

　

も
っ
と
も
、
あ
く
ま
で
も
準
特
定

投
資
家
は
法
律
上
、
一
般
の
投
資
者

に
過
ぎ
な
い
。
従
っ
て
、
特
定
投
資

家
に
お
い
て
は
適
用
さ
れ
な
い
適
合

性
原
則
な
ど
は
引
き
続
き
適
用
さ
れ

る
こ
と
と
な
る
。

セ
カ
ン
ダ
リ
ー
取
引
活
性
化
や

セ
カ
ン
ダ
リ
ー
取
引
活
性
化
や

非
上
場
株
の
勧
誘
規
制
も
論
点

非
上
場
株
の
勧
誘
規
制
も
論
点

　

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
へ
の
資
金

供
給
の
促
進
に
向
け
、
セ
カ
ン
ダ
リ

ー
取
引
環
境
の
整
備
も
課
題
の
一
つ

で
あ
る
。
米
国
で
は
非
上
場
期
間
の

長
期
化
等
を
受
け
、
セ
カ
ン
ダ
リ
ー

取
引
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
等
が
発

達
し
て
い
る
。
一
方
、
日
本
に
お
い

て
は
発
展
途
上
の
段
階
で
あ
る
。

　

も
っ
と
も
、
セ
カ
ン
ダ
リ
ー
取
引

に
つ
い
て
は
、「
株
主
コ
ミ
ュ
ニ
テ

ィ
制
度
」
と
い
っ
た
既
存
制
度
の
見

直
し
や
、
私
設
取
引
シ
ス
テ
ム
（
Ｐ

Ｔ
Ｓ
）
に
係
る
制
度
整
備
、
非
上
場

特
例
仲
介
業
の
創
設
な
ど
の
措
置
が

講
じ
ら
れ
て
き
た
。
そ
う
し
た
な
か
、

本
懇
談
会
で
は
セ
カ
ン
ダ
リ
ー
取
引

の
さ
ら
な
る
活
性
化
に
向
け
、
取
次

型
登
録
Ｐ
Ｔ
Ｓ
に
お
け
る
情
報
の
公

表
・
提
供
と
、
自
社
顧
客
型
登
録
Ｐ

Ｔ
Ｓ
を
利
用
し
た
株
主
コ
ミ
ュ
ニ
テ

ィ
ー
に
お
け
る
価
格
情
報
の
公
表
に

関
す
る
検
討
が
な
さ
れ
た
。

　

こ
れ
ら
は
、
セ
カ
ン
ダ
リ
ー
取
引

に
お
け
る
情
報
の
公
表
・
提
供
や
価

格
情
報
の
公
表
に
よ
り
生
じ
る
ス
タ

ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
等
の
負
担
や
、
資

本
政
策
上
の
支
障
緩
和
を
企
図
す
る

も
の
で
あ
る
。
だ
が
、
他
方
で
投
資

者
保
護
上
の
問
題
も
あ
る
。
本
報
告

書
で
は
、
投
資
者
保
護
の
考
慮
も
し

つ
つ
、
こ
れ
ら
の
問
題
に
対
処
す
べ

く
、
既
存
制
度
の
見
直
し
に
つ
い
て

提
言
さ
れ
た
。

　

さ
ら
に
、
本
懇
談
会
で
は
日
証
協

の
自
主
規
制
規
則
で
原
則
と
し
て
禁

止
さ
れ
て
い
る
非
上
場
株
式
の
勧
誘

に
つ
い
て
も
議
論
し
、
さ
ま
ざ
ま
な

意
見
が
交
わ
さ
れ
た
。
な
か
に
は

「
勧
誘
可
能
な
適
切
な
体
制
の
整
備

さ
れ
た
証
券
会
社
の
リ
ス
ト
の
公
表

や
、
証
券
会
社
の
体
制
整
備
義
務
な

ど
の
投
資
者
保
護
策
と
セ
ッ
ト
で
検

討
す
べ
き
」
と
の
指
摘
も
あ
っ
た
。

　

こ
う
し
た
議
論
を
前
提
に
本
報
告

書
で
は
、「
原
則
勧
誘
禁
止
」
か
ら

「
一
定
の
取
引
制
度
（
投
資
者
保
護

を
考
慮
し
て
制
度
設
計
さ
れ
た
取
引

制
度
）
に
基
づ
き
勧
誘
・
取
引
を
行

う
規
制
体
系
」
へ
と
転
換
す
る
方
向

で
の
見
直
し
が
提
言
さ
れ
た
。
こ
れ

は
米
国
の
制
度
と
の
比
較
の
観
点
も

踏
ま
え
、
投
資
者
保
護
上
、
必
要
な

措
置
に
つ
い
て
も
併
せ
て
検
討
を
行

う
こ
と
を
前
提
に
し
た
も
の
で
あ
る
。

＊　

＊　

＊

　

そ
の
他
、
本
報
告
書
で
は
制
度
周

知
等
に
つ
い
て
も
言
及
さ
れ
て
い
る
。

な
お
、
本
報
告
書
お
よ
び
そ
の
概
要

は
日
証
協
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
に
て
公
開

し
て
い
る
。

　

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
等
へ
の
資

金
供
給
を
確
保
す
る
た
め
の
プ
ラ
イ

マ
リ
ー
取
引
と
、
投
資
者
に
流
動
性

を
供
給
す
る
セ
カ
ン
ダ
リ
ー
取
引
は
、

相
互
に
密
接
に
関
連
し
な
が
ら
市
場

の
両
輪
と
し
て
発
展
し
て
い
く
。
た

だ
し
、
活
発
で
円
滑
な
非
上
場
株
式

の
発
行
・
流
通
市
場
は
、
一
朝
一
夕

に
実
現
で
き
る
も
の
で
は
な
い
。

　

こ
の
た
め
、
本
報
告
書
に
お
い
て

具
体
的
な
対
応
策
を
示
し
た
事
項
に

つ
い
て
は
、
積
極
的
な
取
り
組
み
が

必
要
と
さ
れ
る
。
本
報
告
書
で
示
さ

れ
た
提
言
等
は
今
後
、
日
証
協
の
ワ

ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
ま
た
は
金
融

庁
に
お
い
て
具
体
的
な
検
討
が
な
さ

れ
る
予
定
で
あ
る
。

（
本
稿
に
お
い
て
意
見
に
係
る
部
分
は

筆
者
ら
の
個
人
的
見
解
で
あ
り
、
所
属

組
織
の
見
解
を
示
す
も
の
で
は
な
い
）

（
注
）　

複
数
の
投
資
家
に
よ
る
特
定
少
数

の
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
等
へ
の
シ

ン
ジ
ケ
ー
ト
投
資
を
、
投
資
家
が
直

接
的
な
株
主
に
は
な
ら
な
い
か
た
ち

で
実
現
す
る
た
め
、
Ｌ
Ｌ
Ｃ
等
の
Ｓ

Ｐ
Ｖ
（
特
別
目
的
事
業
体
）
を
利
用

し
た
投
資
ス
キ
ー
ム
。

非上場株式市場の活性化へ
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な
か
じ
ま　

よ
う
い
ち

裁
判
所
事
務
官
・
書
記
官
の
後
、
弁

護
士
（
73
期
）。
総
合
電
機
メ
ー
カ

ー
等
で
の
企
業
内
弁
護
士
を
経
て
、

24
年
金
融
庁
企
画
市
場
局
市
場
課
。

25
年
10
月
か
ら
現
職
。

い
わ
せ　

て
つ
や

08
年
日
本
証
券
業
協
会
に
入
職
。
13

年
証
券
取
引
等
監
視
委
員
会
へ
出
向
、

監
督
局
証
券
課
付
併
任
。
15
年
日
本

証
券
業
協
会
に
帰
任
。
22
年
か
ら
現

職
。


