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ARFZEIE, BAICHTET 5 @R OIS 3 1) 5 SHEE & THEFEOEHRZ VT, 120
CHEfRAI e T BT 2P E LR L, ZOME AT 62T 5, 2005 4
75 2019 4 FE TOHIMIZ OV T, #ERFIRCES T TE Z &2, B &I o —7 o
Y=L e =Y o U (HHD AR L, HUsH C o2 BOR A0l U 7= 2 b okk %
Y. HIT, HHI OZRGIREZIT SO & & HIZ, SREREE0HIE S HHI O EHFRERZ DR
PEIZOWTHIRGEET 5, SN ERFERIILLTOMEY Th D - (1)EH HHI & 74 HHL 1T |
FHEMIZ B D03, KESTREEIC BT 28R TH & b &R0 > 72 & H HHI OKENTIZIK T35
A B D, (QHHI O LS, SRR OB 121 Claze | SREER O > =7 0
OO DIRN LY KESHEL TS, Q)RR AT X 28 HHL E5 13— &1
Frgid D03, M EEAMK < THES COBEG R L HE Tl &H HHI EF- ORI A
NANAY -1 [ R
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1. [XC&HIC

H AR O TR IR, 1990 (FRDHBIEICE D £ TIT, BREMNIE N7V O, RR
EMEALPR & emtfai, RHIRZRRRBHERON DRI, ) BRFEDIRK, 71 7 v 7 Off
Fla L, EBREOMA BCER L C& 7, ZhbOB ks T s —BE LT, %<
DERFEBAN A DR E A 21T o TE T AR E A D 72 o e T © Bl T,
REERA D72 O T HMOBRIER & DR S F DI AL HED T D, RERAEES TR
BELUMT b amipeRa L, 18RO EEMBE THIHNFTELI YV E 3720 TIk, Wb 5B
B L Wb A EROE EME & 13 B IR CE ULINT SN EIT> TV D,

RRERAENERS, BEEEHA L LD & T 50RER DI TEIORE R & LT, AARTIXERERS
MOBFOREIZED X9 2RBUTH D D, ZEORIVTEZ D722, ZHUETICHRRD
FIEE RV TONTE TN D, BREBENRET 28R L RABR L DETH LT T
A A« AR Y=Y UIZHEHR LTS COBFRE A THI T 20128 (B, 2018; Ogura, 2012)
D G L BEOME Z RIS 2 7o ECRINTS M E 2R s e O RN E, 3
K "oRT A B OIEIZ L - THIBIFT B89 (Uchida and Tsutsui, 2005; Ogura, 2020; FLIL1, 2020)
2 THYHETREE N—T ¢ AL s n— a2 SR (HHD CEHE LT BT, —EORHE
O F CTEFFENFFFEE 2 T 5 &5 2 D098 (FH - 252, 2006; Ogura, 2012; #EKEA - B
IR, 2017) MENENAFAET D,

AMFFETIL, 2D 5 H HHI 2 W THFORE LT 27 7' v —FIZER T 5, HHIL I,
TGORPAZFE LIz LT, & ZIHET 58RO > =7 0 2 f2EFHL Tl COEF
FEEFET 2 FETH D, T 1 ARTIE S TOFUZ HALIE 1 & 7 0 B § i AR
B2 H—05C TGTAAET D RBEEBEE % < o = 7 MNaRigRH cH% chid, HHI
DTN S BEFRREITR LV & B3, BERIICIE, 2 ToOemBERED BITEH OS2
OFHFIZ KT REN R LAET 258123, HHLIEHS B a2 R T 774 % - =
A hv—Ur LB RR AR D . RIS COBPREE 2R T,

HHI (3 —EOHFRIRFHED FCHG TOBRFEEZ R L, £, FHUNHENAES TH D
72Dz, BORIHSHE O TAS AV TWng, filxiE, AERSIEERIT, [BEHGHFEIC
B9 o GER IR EDEMTESE) ([T T, BEMAEFEOMGE T 2008 5 Ok EHED
—2% . HHI OKESLEUIRIZENTW D, EEOSITAIEETH., A ERLIZERITNS:
LR BHGICRIT D HHL Z2AFK LTV 5, 2018 4 8 HITARINT-SBNT 4 F v v
T N—FZE B+ I\ITOMETIE, FRMER T, BREREGITOEHTHRIZIIT 2 HAL 0=
FAIZ X D HHI DAL ERIEZ R L TS,

D FIA R aRX hw—UrEiE, BRMEBENERET 28R LB HOZEEZER TEl->T-HDTH Y, TG
XN ERTHDOLEIND,

D av Ry fRZ AR LT, THBOBRPRENED L S 7RBIZH 20 E ART D12 DIZHEE SN DETH
%, SERBFTHIUT 0, METHIUL 1, BEOBENFFT L7 —/N ) —HFOT THIUT 026 1 D
DIEDF B D,

3 https://www.jftc.go jp/houdou/pressrelease/h30/aug/180824.html  |ZZ DEFEAEFER I/ REIN TN D,
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UL D AARTIEINE T, 1TBCY A L - THHg O S - TEE T T HHI 23585
BN RESATIIN RV, 9 FEEIIAFAIRER T — Z IS &M iSO HHL Z3H1 L CT&
7oy, BERIEHRPAFARRETH D720, MR DIEMEZR HHI OFHAATE TUVL7RW,
HHH « Z3#(2006), Ogura (2012), FEEER - IR 2017)1%, HUSd - GkbEBEI DS HIRE - TRAEA
ZETIIAFTE T, @REEREAOHIN T L OBHREEICHOWT, —EDRELE V- LT
HHI Z 35 L T\ 572D, B HHI 2> OFERENAE U TV D AIREMED B 5, RFEITZFHE D
BIRS Z LIk Dl (H - 22,2006, FEEA - IR, 2017) . SRRSO —EEiN 72 » 0B
PERRO R VAR A — 8 & A7 TEIHE O el (Ogura, 2012, $REER - JBIFT, 2017) 3ZEh i
\AFET B, FIHATIIFETIL, AFATREZRT — X Ol D /T BN & FIHGERIR & L
TRV, BT - HETSOHIRR 22 8P ATENT R TR RO M &) I DON T O
AT o TRV,

Z ) LI REEEE 2 TARIZEIL. BAROHUEE Y - TEG TSI 2484 % HHI C
MR T L EBIC R SN HHL OFREEZB OGNS T 5 Z L2 HIE T 5, ZD7HIZ,
2 DDHEMNBIRD W EIT I, 8 112, TEROFIEL V bR DIEME G RIEET - Hull =
LOEH - ST — 2 2 VT, Mo S 1Y - e TR 5 HHL 207, ARiEFIRZ
B ETH6HDICE EELT, LORFRIR DR OFERER IR L 7o aA - F[i(2002)12 &
LHETIEMEE  (Metropolitan Employment Area & Micropolitan Employment Area) & U 9 Hilak[X 3
TEHE L2 HHL Hord, 2D OSHT O, GRTHRE T 24-4REE  GR1T. 54
FE, [EAMARE) DOWEIN, EH T L OBRHER - THEEREOFHRE W5,

%212, 1557 HHI OER 5417 5, HHI 1%, Hannan (1997)<° Cetorelli (1999)735 549
% E O, IS BRSOV E, b LI, = T 06 OTefEfL
NELWEEREMELZTRT, £ 2 CTET HHI 2, SRgERICE T 2 EHE L ENhHL0IE5
DOXIZETHER LD 2 DITHR L2 LT, WO EESE ) HHI OKAESE L & 742
EIHAD, BT O, SRR ORE RG2S HHLC KIE T B E ORI TH 5, 2 DL
FOSRESBNERA LTI DI2/25 2 T, 2D ORISR ITEY 2 15 Cld HHL 23
VT ERT 13T CTHDH, £ 2T BRTA USRS OREFRAIZER L, Z1UZfE > HHI
DT EFEA HHI KIS 5O 58S 2R 5, AT, RERG A Uiy,
HHI AKYER SRR EOREE DI L CRE D20 ERAET 5, 29 LI2atnic kv, &bk
BIORREHEA DI 3 U CRIN TN OB EIZ KT THRE P SN T 5,

BONEERBRIIUTO®mY Th 5,

- B HHI & 7E4 HHL 3V 3 vd . RESTIEIC R 2 8B R CIR <, HoAEIlc g 2 1R
TIXEVMEAICSH D, T2, #BTTREHE CTX5 L CHHI 23R 5 & BITAHETCBS 1238

D KETIE, EIRTASRBALD, zip 2— REIT U &3 D84 2 HIBEROIX 73 CHERF U 72 iR O TE 448
ENRLTND, BHEOD =7 _—U T, HEICBT 28I/ED HHI X, EEOHMAEDOE THITHRER S
L7=5A OERY 72 HHL HEH5E T2 Z L3 TE 5, https://www7.fdic.gov/sod/sodMarketBank.asp?barltem=2 T
1. TE4 (299 5 Pro-Forma (HHI) Report Z 42t L T 5,
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T LB D HAL 1X, ENLAOTiOH0 672 5O HHL L0 HIRVEAICSH 5, H
AT R RO KA THE & A 7200 CTidle <. FE—RWNICB T 2 RTFEHER & st o
MCh, HEEREOREENFET D,

- B9 HHI & 784 HHI O ML, oAriE (2005 452019 4F) Z@ U C EF L TWD, Lo
L2235, FH HHI Tlid, KEHEIZET 28FR TS &b LKD) o 72 HHI O/KAEDS BT
T DR HILD, HHL O EFICIE, SRRSO 7210 Cidle <. SRtEREH O =
TDOIELDEDIERNE Y KRESFEL TS,

- WA U7 ARsRE S 0T X 5 HHT ER-OFRiEZH#EGT Lz & 2 A, &0 SEERE
L72RERC, B HHL @O BSR40 T4 EFEO0F2 8 & ClEs L7z, T84 HHI @ Lk
SR IERAREE T ) N SV, B HHL ER-oFfer L, mEREOKEIZ L > Th e
%, TBETEME < BB OBAINE LU TlE, S04 U T2 HHT o E5F
ESEUNICBIE SR 0D, —FH T BHPENEWVHI T, &0 X 28 HHL © B
81X 5 FEHRTHIREZFDOEETH D, 5
SRIDOWFFETIE, Hix RERITHES S BT - THETIHICRT LT EOFHIE | £ DHET
HIZRPEEOEANHIITH 5, BARTHIO CEIEIIIR S 5 ko ST & eI
THEPEDOEFMICHESE, A%, EPELEITITE, BPEComd il ) & OBIRE AT
B &, INHDOSHTHERIZIE ST HARIZET 25 B TS-CHEE TSRO H 0 %%
Mo ENEEND,

AR ORERIILL T DY Th 5, #2HiTlk, 987 7 a—FIZ o0 L, HHI OF
HISCTER R BIS 5 FIEEFHAT 5, 38T, WAV T —X ONEEFRITT 5.
% 4 Hi Ol HHI OFHAGE SR 2. 55 5 8 Clx HHI OFER AT H & & i, SERaE 03
HHI [Z5ES 2REIC DWW CONMTRER 2R T, 55 6 BiCIdfima <2,

2. 7 IR—F

2.1 HHI OFHA

INTT )L e =T 2w R (HHD TR, R #ulor OB T, RS ER
FHUZHBNWT, LFTOXTEHRIND,

HHI_Loan,; = Z?=1Share_Loani2rt s (D
HHI_Deposit,, = Y-, Share_Deposit?, * * *(2)

BHIASO HHNZOW TR D &, TOMRERIL, SRR | OB HEE s r, Kt O

S ZAFECIE, HHI TRH SN D HSEF MR VUETHSRIEEANTH Y . EHERE T IUITHES M 5T
BHDHEEZTHLT WD, LOLARNS Z0EZ FITHHRARREICESINTEY . ZORENH- SR
WAL, HHI MR 5 &0 THIGREFTI, @O0ab & W TG B & 3R & 220 SIS IEE S
EThD,
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EROEHEEFHCED D v =T Share_Loan;,, = Loaniy, n
Yt Loany,

DR THD, Thz

TG AFAET 24 COEMBEBIC DWW T AR UL, HHL Loan 3 72 b BLEMTHIZIIT 5 HHI
D ZENTE D, TEETYO HHL Th 5 HHI Deposit b [RIERORCV 7 CHRIT %,

LRI & T D amBEBIL, BT, FREUT. H- R OIT, 1o TORMME HR
1T, HWOGERAT. B HERAT, AR, BERMA. SMNEERITCh S, Eikda, (EHRER
EWFLSEEG S, B LT E0ENReRERE. @5 b L 81T, EeREG S, e
Ji, BEEERERFRHAIIE DR, WL ONDOERRO S A 5D TRV DIE, 0¥k
DB ONWTHIR S E OF — 2 2 AFTHZ ENTERY, b LIE, YiZemERan
ST AR EBTE I IR 2 B W TSI SR & 21TV 2 ORI o0 HHI OZHRIZ R ST & %
BT B2 Th D, BRI DB, BN ONDOEREOSFEREZ & £/ 2 L
WXL DBICEBET DMER D D, W ETDERMERE T T2 AW LHE, HFSTUL T O
HS SRR IR 5356, HUBBREERI O b C & HIFER1T & 25 R 8UTICIR 256 E 2
T, HHI #H 7 %,

HEFHGHIRIE, BTN ST — 2 2155 2 L OTE D 2005 4E 3 H RN D 2019 4F 3 HRIC
WFTTHD, HEFD 15 [E5ZOWTO HHL 25 T 5,

53 G & T H SO HBRREEH IOV ik, #NENIR S TR B A 2 e AV 5, 5k
ITHIFED S K DEFRERFRA TR E AR LW Z 2B E 2T, £93. #hErfRa28Hh
BoTAA T OMBLFIPH & LT ERH 21T, L LR G, SERRIITEE > THY | %
BROEHTOCTEA TS O BRI & 1Z 82 2000 LW, © 2 2 C, HUsR o722
OO & 2B E 2 B RO TR & L, AR & o HERf#arE 2 v 748
FHEA1TH, ERHTREAREIL, A - fEM (2002)2MEE LB OER TH 5, EmERHIBIT D
FE I OTHRTA T OBEFRE I H LT, BENT X DH50Y & O5R TR A R 1 % R — sk &
IR T HDBFHE CTH S, BAERMIZIE, (1)DID AT (Densely Inhabited Districts) 73— E/KHELL E
DR 2R ET D Q)H DT ~OIEEED 10%LL EOTHRTR 245440 & 35, 3)F—
BN DO DT AMFIEL TH LV, E VI — L ERE L, FIUSY TITE L H0ER
7 & RBIMERTHT73 & 7 2 THHTA OS2 T HE & 32, HuL#lmioo DID AR5 5 ALLED
AT 2 AT E B (Metropolitan Employment Area) . 1 JJ A5 5 T AD & D % /N i H
(Micropolitan Employment Area) & FES, 7 A [RIOMFSETIL, MEA & MCEA O 5 &4
JEMIE & U CHERHEAL & T D,

TGO HERA) 20 EiPH 2 L7z L CARRIZE T, AREBIESOEFTFRIC ST, it

O HAROEIEFENTA RTA L TlE, TiHO#HBEAZRDHIZEEL T, W2 SSNIP (Small but Significant and
Non-transitory Increase in Price) 7 A b & W3 EZHFBEM SN TS, Ziud, H D5k A ORMAHGHED, )

W Cdp 2 WEERID>—RF TRUMIAE S| LT % L7258, TFEEDMALL MO B IRV B2 585

Thiud, AL BIEIFR—OHBHIRTHLARTLEVIBZZX ST THD, TNEHEICETT 5L, H—0fhE
SFRASSTTHTAS 2 B & 972 6 D L3 2 TSN ER I D50 h Lty

D HHREAEOXFIZONWTIE, LLFOYA hEZ LTS, http://www.csis.u-tokyo.acjp/UEA/ uea defhtm
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WICHTET 2SO BB L RS AT 5, ZOHEFHIEE LTI, JESIAIH L T o8
BTSRRI O CEHSCTHENM TON TN D LW I REEZ BN TV D, Akl &6
PR & I BRI L TR 0 | BRSNS AU X HI e 3 & HUlB IS T E L
TWbEEBEZDLDOMNAKRTH D, Onoetal. (2016)1F, [FHFAESHEOT —H X—X2H 55 360
T S SARZE L ARsEE & OB [BIRIFRICIE S & | B2 & BE 1 eemiE & Ol 1Y)
23 5.5km, FAZAEAS 1.6km Tdh 5 & LT\ 5, [AERIZBREERE & TEAZ 3 2585 & OFERES |
Bl&Z s S HIFUREDT- DI b B X b5, ZRDHORERE X TAHRENL, 4Rk
BEE& & B0t E 2 T D55 IR UHRNICITET 2 b O LW D AR TOMr & )
Do 2720, SRR X o CTid, BIEHPICEBERTIR Z & ISR LT EEfinZ < 2 BgH L
THUE T 1 TR LTS, 295 LcaRERI I, STHUSEioFTEHs & B e
FIHEHR S — B L7 WA 2 D72 (] BB S N D AR E OB HE 72 » T2 o i
S, Hea O E LSS & 3R A F o Cimt < BTV D TR ST E 5 728) . HHI O4EG
KRN HITERS Z & 2T 5,

2.2 HHI ERSE

B/ CHEHITIE I L7 HHLIZE O X 5 2R AL S TR0, S0 X 5 2%HE T
ST B D 25 LIEIICEZ B FIEO—2IT, BRI D 5, A/NAETIE, HHI DA
UESSIAL ORERR BRI BT 5 2 A OMREIC DWW Ta T 2, & 113, HHI O/KHER S RlikRd
HEBHFRROERIHMT 509 b, H21k, HaRERD S b TREHOAIHIE
HL., T2 H7269 HH OZREEZD L) D TH D,

221 Dx7QIELDELEMBEARICRET IER~ADHE
HHI [, ROXD XS e BI DL IUIET D85 & v =T BEFERLy ST %Ik
WNDDIXL DX DOREEARTID L ITHfETE 5, Hllkr, REA CISTHSEISAFEET 5 SRR
5 n, EHY =7 OEEREC (Coefficient of Variation) 2 CV &35 &, CV EEH HHLI &
RILCIE, AT OBIRAE Y Lo T D, 8

2
HHLLomyt=CVﬁAH{+%%” - (3)

VEA: HHI IZOW T b RBED BRI Y 320, Q)& H D & Wi Snd 2 @ik o5
HIRNEE . B LT, BHRHEESD Y = 7 DIEL X NRKELRAI1FE, HHLIZEL D 2

Yiloan; n Y.iLoan; n? nY;Loan;

. 2 S \2 .
O NI FOM) Tho, (V2 =nZk, (s =) =n iqﬂme)-+i—3me}

\2
=n ’;;1( Loan, ) —1=nHHI_Loan —1

Y.iLoan;
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gﬁ%méo_@ioﬁ HHI % &R & iy = 7 OAMDIEH 2 L\ 9 2 DOEHR
T2 28280 WPNOBEZEPE NP OKYESZ O 208 U7e 2 bx X 0 i3 50
%%Eﬁ%?&é_kﬁVG%éo

2.2.2 SRAEIEHHZK S HHI DFEIL

B0 2 REERI AR CEHTS-CEATS CISE L QW 8E12iE, 2 LRIz
WIZBHBESCTHSEEN A DA 1 D122 572D, HHL 23T B35, 2o sIciEH LT, 2005
R A AR T TN - AR O A RISV T APMITRER COFRICIESE PSS HHI
O _EFIEREORE RIS HHL O EOREDOEIG 2 HDTnDh, LW FHEELZRT, F
oAU TP S5 HHL O B3 A OHELIRE & ORLEEFEHL £t L TV D032 1T,
M r TORES t 12T D8RR AIHC L, Bl 1 TPHEESNS HHL O LRE%
AHHI_Counterfactual,,_, &3 %, AOHISHINIT 205 O4REEERI 3R Uik r (B HEE - 78
SRERTHHAEIC, HITES 2D, 29 LIzeRERA IR N © % {1Thi 213 L fEIE
RK&L 725, ZOLEFEZ, @)X LD IR -1 OIS r 12351F % HHI CEEHE(L L7z ECRF
fifi 4%,

AHHI_Counterfactual,,_
- f rt 1/ " .« o .(4)

@RUL. BREEBADFRTOEH - TASEESIERICESNW T, AR E 7256 DR E~D
AR 2 AN TRRT D, — T eRBEBEN GO L7212, £ oo HHI 28 AR 2 [
e L CERBRCEDRE LT 2500, 20 EFIXEORERHET 200, LI HbEETH
5o T TWIZ, B t-1 TPAEENS HHL O _EFIEAS, B t LA HHI OZLIEIZ £ OFe
FERBEEN TN DN E WD J1a, RNEHEHT 2 2 & TRl %,

AHHIyoy o
(%) = a + Bj(AHHI_Counterfactual,_1 /HHL+_1) + &¢yj = * * (5)

ZITE jEOMNES L LT, AHFLIEND SEMTE N ED X ST &85
%o AOFHERMERIIC I 2 BSOS Y = T VG U OB IEECTERAE LR S D b 0
SRS, MmOGMERIO L =7 bR L, FANS TR S 2@ Y © HHI 021k
NEEICHEC D720, BOMEIT 1 &b, AU LGN CORICENRLTHEY =7 2
S L, MMOSREEN Y =T 2@ d Lnofc 2 L &L, TR HHL O E5E
ITFRICEBET, REOMEIT 1 &2 FED 2 ENEL D, KT, GO Licmitgi 0y =
TR & DI BRI, RO 2 BRID Z S < b,
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3. T4

AP TIE, RIETCEOFEEFHI LI 0Hr417 2 729018, BRlT IS5 L CamegRE 3 &1
FINCHET 5, JEEZ & 0BRSS ETESEEOERE T —% L LCRIAT 5, 2o,
2005 4F 3 AR 2019 4 3 HRE THEMFET 2720, ZOHIMIZOWT, Bl L e
HSOEN T DB 2 B L= LT, ZREOITCHNWD Z N TE 5,

LIALNR G, BETAREEERENNONMHAET D, 112, ZoeBTICHRHESND
JEESZ L O RICIE, SRS R o — R, —HEICE R ST STV D DORT, &
JESOHERR) 72 E W, FIEHO HXETAEFTN 30 BN & ThH, SRUTICHE S
BRI TlE, B LI TEZR, 22 CAFZETIL. [EEOMBRIERA w57
DI, AASRLEEHNEETTTI 5 @A 88 S S - SRR T4 xRS
FHERO HXBTRSCEFT R 2 AT 5, L LD, ZOBEAEITHIICEL T, K470
BB E R L CRRUTICHME T 21555 & SRl ISR SN TV D IEMEN LT L —B L
RNEW S RN G D, BlZIE, SRR T 2 TOTEAREC BB A WIS T D A E 2
EOMBEIL, BMAEICITESE L COFES S TRy, Fo ST a)Eiia— R,
SREBNHRET 5 b O L SMAEICREH SN TV D OO TR GANRH 5,

B 212, ARUTICHE S0 ARG L o R L TEAEEERICIZ, KEL T
DHDOPET D, KIBOHFIIZEETHY . &2ERMEREN 2 TOIEEZ & OfF#E &< #H
HLARWEA b HIUL, —HEERICHTET 258 2 L OFROZLHE LeWiG b & 5,
D DOKIBIZHOWTIFERL, BRUTICFRHCHE ST DBl BEERE T IR = & oS ik
& TEBTRE 2, iR DT E OBRIEEEE b SV TV DGR Z & OfFRICE S ZFHR S
iz, FOERFRNICET 25 EHOBH Y = 70y = 7 2 AW TS T 5. L0 Ioflises
1T>TW5,

VL ECRElR L= NEEZ S TRIEMOMEEEE{T o 72 BT, ARHFFETIE, HHI OFESZELE
WS E T — 2y FEERR L TWA, 7 — &t v FOVERRITFEDEEIZ W T,
ffigm Rtk LT\ 5,

4. HHI DEHAIKEER

AHEITIE, #EFREAL O TTY; - e Ty, #iiEHE TH 5 MEA & MCEA L&
HHis - ST OWT, 2 TOLRNEE, Huk SRR, HiF8RIT & 5 “HiFRITE2 2
Fhutge s L6 @ HHL 2 5HAI 5, BT & RETiSE 220\ T, 68D d HHI
DRI RO D Z L1725,

4.1 FERFREROTIZHTD HHI

A/NEITIE, FREFIREAL TR T - e TS A ER L7256 O HHL OFFHER 2~
1# % OERTERFI « 45 2 & O H HHT & 84 HHI OfEIZ OV TR, A3 1T TORT, &Iz, O
25D DR R TERRIC LI HHL O Z £ | THD L, W DDORED & 5.
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HREFIRE TGO HHL FEMERE. 0.2099 (2005 4F) & 0.2301 (2019 4F) . FEATH50 HHI
TEIEIE, 0.2280 (2005 4F) & 02535 (2019 4F) TH D, WTHORFRTH AT O HHL O
VBT HHL L0 & R&EV, Y - Hedis & b2, R4 U T HHI O F-EE
WEF L, ERENEEDEAICH D,

ERFAEE D &, THEOTNVEH LY b HHL OEAKE <, #BERFRRTO HAL OIS
DX FFEETHITB W TR LD RSV, B - FE&ILT 2006 FFEHIZHE S/NS W HHI
DEZEFE LIRS, EEFEAD EA L, X620 ERLTNA ZEE/RLTND,

FBENFIR Z & O HHL 2/ SV O BIEFIZIERT, fIME, 5%, 10%, 25% & W o7z X
Y10 OEITY I E AEREFIRO HHI LS OEZFE LS D, T5 &, HH HHI O/l
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# 1 U HHI - TH4 HHI OHERS (SemidkBd, FOERT R EAL
B HHHI mean sd min p5 pl0 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 0.2099 0.0711 0.0716 0.0845 0.1176 0.1571 0.2188 0.2650 0.3010 0.3153 0.3353
2006 0.2093 0.0675 0.0800 0.0894 0.1221 0.1540 0.2216 0.2663  0.3000 0.3104  0.3250
2007 0.2125 0.0697 0.0724 0.0848 0.1229 0.1497 0.2296 0.2668 0.3000 0.3119  0.3305
2008 0.2149 0.0693 0.0683 0.0831 0.1267 0.1627 0.2192 0.2671 0.3088 0.3110 0.3257
2009 0.2179 0.0685 0.0545 0.0939 0.1329 0.1688 0.2284 0.2671 0.3076 0.3113 0.3232
2010 0.2196 0.0697 0.0538 0.0908 0.1304 0.1711 0.2192 0.2748 0.3095 0.3157  0.3262
2011 0.2215 0.0699 0.0505 0.0870  0.1318 0.1724 0.2202 0.2782 0.3096 0.3103  0.3293
2012 0.2221 0.0702 0.0505 0.0876 0.1361 0.1733 0.2189 0.2807 0.3047 0.3104 0.3366
2013 0.2244 0.0707 0.0501 0.0873 0.1408 0.1786 0.2219 0.2820 0.3016 0.3137 0.3366
2014 0.2252 0.0697 0.0522 0.0894 0.1406 0.1828 0.2271 0.2835 0.3010 0.3172 0.3421
2015 0.2260 0.0711 0.0512 0.0881 0.1413 0.1794 0.2280 0.2849 0.3036 0.3151  0.3469
2016  0.2272 0.0718 0.0503 0.0867 0.1419 0.1834 0.2288 0.2874 0.3055 0.3177 0.3490
2017 0.2287 0.0740 0.0501 0.0811 0.1417 0.1869 0.2294 0.2888 0.3110 0.3315 0.3618
2018 0.2296 0.0756 0.0486 0.0761 0.1408 0.1874 0.2299 0.2952 0.3126 0.3301 0.3700
2019 0.2301 0.0758 0.0505 0.0747 0.1352  0.1851 0.2329 0.2932  0.3135 0.3462  0.3674
FEEHHI mean sd min p5 pl0 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 0.2280 0.0836 0.0869 0.0941 0.0992 0.1584 0.2426 0.2957 0.3168 0.3339 0.4263
2006 0.2292 0.0803 0.1003 0.1046 0.1078 0.1577 0.2434 0.2896  0.3229 0.3342  0.4257
2007 0.2317 0.0816 0.0984 0.1023 0.1071 0.1582 0.2496 0.2860  0.3231  0.3427 0.4319
2008 0.2317 0.0822 0.0964 0.1018 0.1083 0.1581 0.2371 0.2911 0.3303 0.3410 0.4310
2009 0.2334 0.0820 0.0960 0.1024 0.1079 0.1597 0.2416 0.2890 0.3344 0.3488 0.4360
2010 0.2373  0.0847 0.0964 0.1046 0.1091 0.1622 0.2471  0.2933  0.3432  0.3637  0.4509
2011 0.2378 0.0848 0.0957 0.1043 0.1091 0.1640 0.2512 0.2939  0.3441 0.3582  0.4523
2012 0.2396 0.0849 0.0967 0.1038 0.1096 0.1688 0.2500 0.2947 0.3467 0.3538 0.4569
2013 0.2417 0.0847 0.0990 0.1037 0.1120 0.1808 0.2525 0.3000 0.3454 0.3567 0.4553
2014 0.2441 0.0832 0.1000 0.1104 0.1256 0.178  0.2516 0.3051  0.3433  0.3559  0.4558
2015 0.2453  0.0841 0.1007 0.1094 0.1196 0.1772 0.2538 0.3076  0.3459  0.3646  0.4603
2016 0.2460 0.0833 0.1001 0.1114 0.1199 0.1786 0.2564 0.3052 0.3435 0.3597 0.4609
2017 0.2487 0.0848 0.1021 0.1129 0.1152 0.1810 0.2581 0.3107 0.3506 0.3593 0.4624
2018 0.2512 0.0861 0.1021 0.1128 0.1168 0.1837 0.2605 0.3192 0.3564 0.3660 0.4640
2019 0.2535 0.0850 0.1027 0.1183 0.1243 0.1862 0.2643 0.3181 0.3556  0.3622  0.4684
#2 B HHI - 7@ HHI OHERS (Mt Rmibk e, ARE s S AL
B HHHI mean sd min p5 p10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 0.2614 0.0943 0.0369 0.0567 0.1330 0.1975 0.2914 0.3223 0.3623 0.3772 0.5171
2006 0.2617 0.0964 0.0286 0.0572 0.1373 0.2030 0.2790 0.3233 0.3543 0.3688 0.5704
2007 0.2655 0.0988 0.0265 0.0563 0.1410 0.2014 0.2856 0.3274  0.3551 0.3769  0.5607
2008 0.2680 0.0972 0.0266  0.0554 0.1467 0.2155 0.2850 0.3279  0.3531 0.3727  0.5432
2009 0.2691 0.0949 0.0238 0.0549 0.1484 0.2194 0.2830 0.3323 0.3558 0.3723 0.5331
2010 0.2710 0.0952 0.0264 0.0548 0.1480 0.2206 0.2860 0.3327 0.3696 0.3774 0.5086
2011 0.2731 0.0942 0.0226 0.0603 0.1488 0.2235 0.2851 0.3363  0.3658 0.3804  0.4873
2012 0.2736  0.0933  0.0225 0.0578 0.1496 0.2268 0.2916 0.3375 0.3597 0.3860 0.4771
2013 0.2756 0.0931 0.0223 0.0572 0.1490 0.2373 0.2941 0.3398 0.3642 0.3848 0.4718
2014 0.2753 0.0921 0.0235 0.0581 0.1432 0.2368 0.2929 0.3420 0.3645 0.3891 0.4489
2015 0.2756 0.0924 0.0226 0.0559 0.1425 0.2341 0.2937 0.3366 0.3744 0.3933 0.4378
2016 0.2757 0.0921 0.0242 0.0557 0.1410 0.2344 0.2859 0.3379 0.3762 0.3941  0.4350
2017 0.2765 0.0930 0.0271 0.0560 0.1391 0.2378 0.2820 0.3412 0.3947 0.4131 0.4314
2018 0.2763 0.0939 0.0241 0.0562 0.1368 0.2405 0.2812 0.3378 0.3960 0.4112 0.4289
2019 0.2767 0.0945 0.0246 0.0561 0.1339 0.2431 0.2775 0.3377 0.3912 0.4185 0.4291
FEEHHI mean sd min p5 p10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 0.2845 0.1052 0.0481 0.0648 0.1239 0.2215 0.2993 0.3660 0.3839 0.4000 0.5120
2006 0.2841 0.1058 0.0520 0.0640 0.1241 0.2220 0.3046 0.3541 0.3875 0.3961 0.5402
2007 0.2877 0.1082 0.0541 0.0649 0.1256 0.2250 0.3077 0.3462  0.3957  0.4527  0.5361
2008 0.2882 0.1078 0.0525 0.0643 0.1264 0.2278 0.2967 0.3464 0.3985 0.4624  0.5170
2009 0.2913 0.1077 0.0525 0.0656 0.1289 0.2298 0.2992 0.3543 0.4071 0.4610 0.5133
2010 0.2957 0.1096 0.0541 0.0648 0.1299 0.2322 0.3069 0.3597 0.4155 0.4591 0.5121
2011 0.2962 0.1090 0.0544 0.0727 0.1309 0.2362 0.3112 0.3614 0.4160 0.4572 0.5129
2012 0.2976  0.1089  0.0537 0.0697 0.1309 0.2559 0.3076  0.3645 0.4220 0.4593  0.5169
2013  0.299%4 0.1087 0.0542 0.0682 0.1315 0.2559 0.3089 0.3678 0.4221 0.4569 0.5148
2014 0.3001 0.1077 0.0583 0.0729 0.1290 0.2576 0.3110 0.3695 0.4233 0.4544 0.5149
2015 0.3007 0.1075 0.0592 0.0716 0.1294 0.2595 0.3137 0.3681 0.4293 0.4571 0.5156
2016 0.3009 0.1068 0.0609 0.0697 0.1280 0.2568 0.3159 0.3684  0.4218 0.4608  0.5149
2017 0.3043 0.1084 0.0620 0.0731 0.1280 0.2594 0.3177 0.3753 0.4359 0.4592 0.5157
2018 0.3068 0.1096 0.0623 0.0728 0.1284 0.2609 0.3168 0.3775 0.4406 0.4601 0.5171
2019 0.3090 0.1092 0.0620 0.0751 0.1291 0.2641 0.3190 0.3777 0.4416 0.4627 0.5222
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<ESMTEMHARtEUE2— TsRXhvyarR—/— DP2020-11 (202141 8) >

#3 U HHI - T4 HHI OHERS (MU78AT - 85 78T, #RERFIREAL)

B HHHI mean sd min p5 pl0 p25 p50 p75 p90 p95 max

2005 0.4172 0.1563 0.0318 0.1336 0.2682 0.3320 0.4176 0.4817 0.5913 0.6905  0.9897
2006 0.4191 0.1609 0.0305 0.1334 0.2743  0.3290 0.4138 0.4792 0.5964 0.6838  0.9905
2007 0.4225 0.1649 0.0292 0.1291 0.2813  0.3295 0.4120 0.4714 0.5973 0.7016  0.9917
2008 0.4239 0.1628 0.0279 0.1263 0.2909 0.3423  0.4169 0.4806 0.6046 0.7044  0.9925
2009 0.4260 0.1622 0.0273 0.1232 0.3021 0.3384  0.4273 0.4847 0.6158 0.6898  0.9934
2010 0.4272 0.1627 0.0263 0.1243 0.3022 0.3394 0.4261 0.5096 0.6095 0.6878  0.9954
2011 0.4275 0.1615 0.0261 0.1238 0.3070 0.3418 0.4235 0.5025 0.6088 0.6912  1.0000
2012 0.4263 0.1614 0.0253 0.1208 0.3098 0.3450 0.4200 0.4890 0.6174 0.6907  1.0000
2013 0.4264 0.1622 0.0250 0.1227 0.3027 0.3468 0.4151 0.4918 0.6216 0.6851  1.0000
2014 0.4242 0.1619 0.0245 0.1194 0.2969 0.3512 0.4109 0.4861 0.6177 0.6800  1.0000
2015 0.4217 0.1619 0.0242 0.1185 0.2897 0.3527 0.4011 0.4804 0.6139 0.6800  1.0000
2016 0.4196 0.1613 0.0241 0.1189 0.2827 0.3563 0.3989 0.4754 0.6041 0.6865  1.0000
2017 0.4178 0.1615 0.0247 0.1208 0.2757 0.3493  0.4005 0.4729 0.5936 0.6987  1.0000
2018 0.4161 0.1623 0.0254 0.1214 0.2700 0.3502 0.3949 0.4772 0.6024 0.7020  1.0000
2019 0.4146  0.1623  0.0283  0.1212  0.2626  0.3462  0.4007  0.4666  0.5936  0.7063  1.0000

FAEHHI mean sd min p5 pl0 p25 p50 p75 p90 p95 max

2005 0.4788 0.1596 0.0880 0.1650 0.3181 0.3865 0.4750 0.5572 0.6633  0.7429  0.9873
2006 0.4814 0.1630 0.0901 0.1647 0.3201 0.3861 0.4764 0.5597 0.6644 0.7412  0.9894
2007 0.4876 0.1675 0.0878 0.1628 0.3140 0.3885 0.4780 0.5665 0.7168 0.7440  0.9896
2008 0.4901 0.1667 0.0839 0.1620 0.3408 0.3931 0.4786 0.5808 0.7132 0.7508  0.9890
2009 0.4940 0.1667 0.0791 0.1630 0.3514 0.3930 0.4800 0.5812 0.7186  0.7444  0.9898
2010 0.4983 0.1681 0.0906 0.1598 0.3544 0.3948 0.4809 0.5853 0.7302 0.7483  0.9883
2011 0.4988 0.1665 0.0884 0.1931 0.3573  0.3944 0.4748 0.5868 0.7270 0.7473  1.0000
2012 0.4996 0.1662 0.0917 0.1900 0.3615 0.3957 0.4733 0.5869 0.7282 0.7516  1.0000
2013 0.5014 0.1658 0.0881 0.1889 0.3528 0.3968 0.4832 0.5844 0.7236 0.7543  1.0000
2014 0.5018 0.1659 0.0853 0.1868 0.3515 0.3993 0.4836 0.5833 0.7252 0.7527  1.0000
2015 0.5021 0.1661 0.0816 0.1856  0.3523  0.4056  0.4897 0.5831 0.7284 0.7552  1.0000
2016 0.5016 0.1664 0.0761 0.1806 0.3479 0.4050 0.4896 0.5829 0.7248 0.7622  1.0000
2017 0.5034 0.1662 0.0794 0.1806 0.3472 0.4144 0.4934 0.5873 0.7287 0.7619  1.0000
2018 0.5061 0.1671 0.0755 0.1807 0.3497 0.4185 0.4956 0.5936 0.7328 0.7651  1.0000
2019 0.5105 0.1659 0.1158  0.1807 0.3522  0.4181 0.4975 0.5970 0.7403  0.7692  1.0000

F4 MEA - MCEA O%t, & £ 5T XKETR O%%

20054 20104 201545

MEA 109 108 100
X ETHT £ 1278 1122 1106
MCEA 142 121 122
X BT %% 480 354 364
MEA+MCEA 251 229 222

h X ETAT 1758 1476 1328

() BEEEBHEHELTHADS. RRBREAFIRELTEFEHTHZA D,

24



<EMTEMHRtU 44— T1RAhv3R—/— DP2020-11 (2021 &£1 A) >
#*5 EHI HHI - TH&: HHI OHER (amibkBa, A riije HIEI HLAL)

B HHHI N mean sd min p5 pl10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 251 0.2629 0.0838 0.0594 0.1446 0.1644 0.2000 0.2588 0.3103 0.3612 0.4041 0.5986
2006 243 0.2619 0.0827 0.0730 0.1463 0.1628 0.2032 0.2546 0.3109 0.3617 0.3982  0.5401
2007 241 0.2641 0.0833 0.0693 0.1473 0.1623 0.2056 0.2616 0.3142  0.3588 0.4031  0.5385
2008 241 0.2664 0.0840 0.0678 0.1510 0.1656 0.2092 0.2589 0.3142 0.3549 0.4035  0.5955
2009 240 0.2716 0.0855 0.0640 0.1574 0.1713 0.2137 0.2676 0.3185 0.3645 0.4047 0.6415
2010 229 0.2723 0.0853 0.0626 0.1534 0.1696 0.2162 0.2674 0.3243 0.3678 0.4206 0.5683
2011 229 0.2728 0.0854 0.0587 0.1560 0.1739 0.2138 0.2646 0.3217 0.3735 0.4051 0.5912
2012 228 0.2745 0.0869 0.0591 0.1551 0.1735 0.2136 0.2724 0.3249 0.3786 0.4192 0.5931
2013 228 0.2747 0.0864 0.0591 0.1561 0.1740 0.2126 0.2733  0.3266  0.3730  0.4054  0.5926
2014 228 0.2744 0.0854 0.0602 0.1557 0.1794 0.2138 0.2714 0.3274 0.3719 0.4207 0.5919
2015 222 0.2756 0.0835 0.0548 0.1599 0.1810 0.2159 0.2728 0.3267 0.3728 0.4049 0.6109
2016 222 0.2765 0.0831 0.0539 0.1619 0.1822 0.2156 0.2752 0.3305 0.3754 0.4089 0.6080
2017 222 0.2789 0.0842 0.0535 0.1596 0.1857 0.2200 0.2754 0.3317 0.3796 0.4079  0.6066
2018 222 0.2790 0.0845 0.0520 0.1586  0.1847 0.2218 0.2752 0.3345 0.3815 0.4084  0.5858
2019 222 0.2777 0.0846 0.0541 0.1575 0.1847 0.2180 0.2744 0.3295 0.3798 0.4018 0.5850

FEEHHI N mean sd min p5 p10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 251 0.2877 0.0860 0.0683 0.1469 0.1840 0.2330 0.2854 0.3387 0.3962 0.4361  0.5539
2006 243 0.2860 0.0826 0.0833 0.1487 0.1811 0.2297 0.2807 0.3411 0.3928 0.4124 0.5610
2007 241 0.2886 0.0831 0.0802 0.1509 0.1839 0.2326 0.2863 0.3429 0.3909 0.4176 0.5585
2008 241 0.2891 0.0832 0.0797 0.1529 0.1840 0.2383 0.2879 0.3420 0.3915 0.4168 0.5643
2009 240 0.2918 0.0848 0.0797 0.1537 0.1872 0.2406 0.2902 0.3435 0.3922 0.4221 0.6284
2010 229 0.2931 0.0864 0.0831 0.1567 0.1858 0.2341 0.2937 0.3445 0.4024 0.4334 0.5642
2011 229 0.2932 0.0865 0.0829 0.1576  0.1858 0.2309 0.2926  0.3454  0.4000 0.4363  0.5686
2012 228 0.2949 0.0878 0.0803 0.1568 0.1894 0.2345 0.2935 0.3475 0.4038 0.4484 0.5713
2013 228 0.2968 0.0882 0.0809 0.1570 0.1915 0.2354 0.2964 0.3476 0.4065 0.4511 0.5734
2014 228 0.2996 0.0880 0.0939 0.1579 0.1926 0.2412 0.2955 0.3514 0.4048 0.4582 0.5582
2015 222 0.3010 0.0857 0.0910 0.1615 0.1964 0.2483 0.2992 0.3531 0.4044 0.4430 0.5422
2016 222 0.3021 0.0850 0.0918 0.1624 0.1994 0.2486 0.2993 0.3547 0.4040 0.4433  0.5443
2017 222 0.3045 0.0850 0.0898 0.1716  0.2005 0.2477 0.3042 0.3582 0.4118 0.4436  0.5404
2018 222 0.3064 0.0853 0.0895 0.1744 0.2012 0.2496 0.3042 0.3603 0.4157 0.4448 0.5497
2019 222 0.3079 0.0849 0.0951 0.1747 0.2039 0.2492 0.3043 0.3597 0.4135 0.4498 0.5531

# 6 HH HHI - TA4: HHI OHERS (Mgt @hbeRa ., A8 riije s AL

B HHHI N mean sd min p5 p10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 251 0.3045 0.0889 0.0366 0.1799 0.2025 0.2382 0.2984 0.3596 0.4070 0.4635 0.6661
2006 243 0.3049 0.0886 0.0342 0.1807 0.2012 0.2448 0.3006 0.3581 0.4168 0.4530 0.5898
2007 241 0.3077 0.0907 0.0329 0.1804 0.2069 0.2444 0.3047 0.3593 0.4210 0.4627 0.5904
2008 241 0.3106 0.0905 0.0336 0.1824 0.2006 0.2507 0.3055 0.3619 0.4199 0.4648  0.5955
2009 240 0.3158 0.0924 0.0331 0.181 0.2035 0.2604 0.3084 0.3695 0.4197 0.4892 0.6415
2010 229 0.3157 0.0921 0.0333 0.1844 0.2061 0.2601 0.3104 0.3654 0.4297 0.4888 0.6455
2011 229 0.3166 0.0924 0.0325 0.1879 0.2078 0.2634 0.3129 0.3653 0.4298 0.4877 0.6665
2012 228 0.3183 0.0938 0.0328 0.1860 0.2093 0.2589 0.3138 0.3676 0.4332 0.4926 0.6667
2013 228 0.3188 0.0936 0.0329 0.1850 0.2125 0.2582 0.3153 0.3705 0.4341 0.4839  0.6650
2014 228 0.3191 0.0927 0.0326 0.1873  0.2118 0.2573 0.3174 0.3683 0.4314 0.4859  0.6609
2015 222 0.3204 0.0924 0.0323 0.1918 0.2121 0.2626 0.3176 0.3704 0.4364 0.4845 0.6802
2016 222 0.3207 0.0915 0.0322 0.1933 0.2136 0.2659 0.3163 0.3704 0.4405 0.4850 0.6757
2017 222 0.3231 0.0928 0.0324 0.1971 0.2168 0.2671 0.3193 0.3766 0.4401 0.4742 0.6750
2018 222 0.3231 0.0928 0.0320 0.1989 0.2177 0.2667 0.3192 0.3767 0.4389 0.4766  0.6534
2019 222 0.3226  0.0937 0.0324 0.1923 0.2160 0.2631  0.3198  0.3758 0.4372  0.4744  0.6605

FEEHHI N mean sd min p5 pl10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 251 0.3342 0.0920 0.0378 0.1962 0.2295 0.2745 0.3344 0.3903 0.4400 0.4705 0.6352
2006 243 0.3327 0.0897 0.0387 0.1963 0.2269 0.2725 0.3326 0.3986 0.4374 0.4665 0.6223
2007 241 0.3359 0.0918 0.0395 0.1953 0.2280 0.2715 0.3354 0.3989 0.4415 0.4766 0.6214
2008 241 0.3374 0.0916 0.0391 0.1955 0.2321 0.2784 0.3395 0.3986 0.4446 0.4763  0.6251
2009 240 0.3412 0.0931 0.0392 0.2005 0.2324 0.2795 0.3424 0.3986 0.4527 0.4880 0.6284
2010 229 0.3421 0.0952 0.0406 0.1988 0.2222 0.2822 0.3387 0.3963 0.4627 0.4995 0.6308
2011 229 0.3426 0.0953 0.0417 0.1996 0.2266 0.2834 0.3395 0.3969 0.4659 0.5018 0.6372
2012 228 0.3441 0.0967 0.0419 0.2024 0.2334 0.2836 0.3405 0.4019 0.4723 0.5000 0.6405
2013 228 0.3459 0.0970 0.0420 0.2018 0.2336  0.2840  0.3402 0.4024 0.4655 0.5047  0.6449
2014 228 0.3473 0.0975 0.0426 0.2073 0.2347 0.2827 0.3391 0.4109 0.4652 0.5117 0.6497
2015 222 0.3486 0.0977 0.0433 0.2056 0.2359 0.2866 0.3409 0.4072 0.4685 0.5140 0.6535
2016 222 0.3494 0.0971 0.0441 0.2056 0.2391 0.2873 0.3411 0.4083 0.4666 0.5018 0.6661
2017 222 0.3526 0.0983 0.0455 0.2040 0.2406 0.2913 0.3456 0.4101 0.4840 0.5119 0.6645
2018 222 0.3545 0.0985 0.0465 0.2065 0.2359 0.2922 0.3469 0.4143 0.4850 0.5118 0.6598
2019 222 0.3567 0.0990 0.0483 0.2083 0.2391 0.2943 0.3485 0.4167 0.4897 0.5170 0.6641
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<EBMTEMHREtE 44— To4RAYI 3 R—/3— DP2020-11 (2021 &1 A) >
- St — S =1 Ry AN & BN
#7 M HHI - T4 HHI OHER (M58 - 85 58T, e AR L)
B HHHI N mean sd min p5 pl10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 250 0.4599 0.1680 0.0707 0.2634 0.2849 0.3512 0.4238 0.5262 0.6941 0.7919 1.0000
2006 242 0.4600 0.1670  0.0669 0.2677  0.2895 0.3515 0.4240 0.5261 0.6904 0.7613 1.0000
2007 240 0.4621 0.1691 0.0633 0.2646  0.2907 0.3493 0.4266 0.5215 0.6920 0.7863 1.0000
2008 240 0.4655 0.1688  0.0632 0.2665 0.2917 0.3556 0.4259 0.5300 0.7007 0.7786 1.0000
2009 239 0.4740 0.1691 0.0624 0.2676 0.2954 0.3619 0.4419 0.5357 0.6979 0.7878 1.0000
2010 228 0.4786 0.1733 0.0611 0.2613 0.2913 0.3704 0.4484 0.5560 0.7068 0.8206 1.0000
2011 228 0.4771 0.1735 0.0601 0.2615 0.2875 0.3669 0.4412 0.5487 0.7053 0.8268 1.0000
2012 227 0.4787 0.1741 0.0590 0.2600 0.2931 0.3621 0.4426 0.5499 0.7055 0.8221 1.0000
2013 227 0.4777 0.1730 0.0580 0.2590 0.2881 0.3615 0.4464 0.5466 0.7044 0.8317 1.0000
2014 227 0.4771 0.1729 0.0562 0.2617 0.2891 0.3642 0.4439 0.5481 0.7076 0.8210 1.0000
2015 221 0.4780 0.1721 0.0552 0.2617 0.2999 0.3711 0.4459 0.5479 0.6900 0.8179 1.0000
2016 221 0.4783 0.1723 0.0544 0.2631 0.3031 0.3686 0.4497 0.5478 0.6871 0.8260 1.0000
2017 221 0.4794 0.1727 0.0546  0.2635 0.3074 0.3683 0.4476 0.5502 0.6845 0.8367 1.0000
2018 221 0.4785 0.1728  0.0552 0.2582 0.3073 0.3671 0.4494 0.5458 0.6858 0.8386 1.0000
2019 221 0.4766 0.1731 0.0561 0.2585 0.3101 0.3727 0.4430 0.5427 0.6867 0.8321 1.0000
FEEHHI N mean sd min p5 p10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 250 0.5057 0.1623 0.1112 0.2934 0.3344 0.3934 0.4822 0.5758 0.7074 0.8173 1.0000
2006 242 0.5059 0.1614 0.1128 0.3056 0.3374 0.3976 0.4845 0.5701 0.7050 0.8049 1.0000
2007 240 0.5093 0.1643 0.1138 0.3098 0.3379 0.4036 0.4890 0.5753 0.7185 0.8340 1.0000
2008 240 0.5126 0.1640 0.1131 0.3206 0.3427 0.4068 0.4886 0.5813 0.7239 0.8423 1.0000
2009 239 0.5194 0.1624 0.1120 0.3150 0.3449 0.4188 0.5003 0.5841 0.7318 0.8475 1.0000
2010 228 0.5216 0.1666 0.1179 0.3174 0.3467 0.4151 0.4994 0.5908 0.7500 0.8495 1.0000
2011 228 0.5204 0.1659 0.1181 0.3086 0.3456 0.4169 0.5003 0.5898 0.7269 0.8472 1.0000
2012 227 0.5223 0.1660 0.1194 0.3170 0.3469 0.4177 0.5001 0.6042 0.7416  0.8497 1.0000
2013 227 0.5246 0.1649 0.1196 0.3155 0.3461 0.4173 0.5046 0.6057 0.7418 0.8493 1.0000
2014 227 0.5251 0.1643 0.1194 0.3227 0.3476 0.4201 0.5023 0.6115 0.7334 0.8445 1.0000
2015 221 0.5313 0.1642 0.1192 0.3340 0.3659 0.4280 0.5068 0.6082 0.7388 0.8531 1.0000
2016 221 0.5322 0.1633 0.1198 0.3398  0.3753 0.4280 0.5051 0.5971 0.7491  0.8581 1.0000
2017 221 0.5338 0.1629 0.1247 0.3364 0.3766  0.4285 0.5087 0.5953 0.7554  0.8546 1.0000
2018 221 0.5358 0.1628 0.1291 0.3364 0.3792 0.4332 0.5065 0.5975 0.7497 0.8552 1.0000
2019 221 0.5378 0.1634 0.1363 0.3383 0.3820 0.4306 0.5093 0.6043 0.7549 0.8584 1.0000
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<ERTEMHRtE 5 —

758 B HHI - 184 HHI OERX 3R (4ARWEE . #EF R

AMERFE . £ FHEET. B HHHI

T4 RAhyay_R—/3— DP2020-11 (2021 &£ 1 H) >

HAT

EHERBDER mean sd min p5 p10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 0.1673 0.0554 0.0628 0.0757 0.0976 0.1172 0.1651 0.2063 0.2377 0.2450 0.2827
2006 0.1660 0.0520 0.0663 0.0849 0.1013 0.1194 0.1647 0.2047 0.2303 0.2397 0.2704
2007 0.1688 0.0545 0.0587 0.0803 0.1025 0.1219 0.1712 0.2112 0.2405 0.2474 0.2779
2008 0.1708 0.0538 0.0546 0.0785 0.1063 0.1259 0.1792 0.2178 0.2380 0.2516 0.2731
2009 0.1733 0.0537 0.0407 0.0832 0.1129 0.1376 0.1749 0.2144 0.2458 0.2565 0.2706
2010 0.1744 0.0546 0.0401 0.0813 0.1108 0.1383 0.1740 0.2198 0.2469 0.2548 0.2706
2011 0.1761 0.0550 0.0368 0.0806 0.1121 0.1405 0.1743 0.2225 0.2443 0.2547 0.2737
2012 0.1768 0.0551 0.0370 0.0744 0.1165 0.1438 0.1731 0.2307 0.2477 0.2492 0.2811
2013 0.1788 0.0552 0.0364 0.0718 0.1212 0.1470 0.1778 0.2307 0.2461 0.2515 0.2811
2014 0.1794 0.0544 0.0381 0.0713 0.1206 0.1471 0.1766 0.2278 0.2455 0.2516 0.2865
2015 0.1802 0.0555 0.0371 0.0699 0.1209 0.1462 0.1825 0.2272 0.2459 0.2513 0.2913
2016 0.1816 0.0560 0.0362 0.0685 0.1219 0.1490 0.1762 0.2256 0.2441 0.2564 0.2934
2017 0.1832 0.0582 0.0358 0.0629 0.1191 0.1496 0.1790 0.2259 0.2535 0.2839 0.2944
2018 0.1837 0.0595 0.0343 0.0579 0.1158 0.1490 0.1790 0.2280 0.2571  0.2825  0.2930
2019 0.1838 0.0599 0.0362 0.0565 0.1108  0.1493 0.1768  0.2241 0.2578 0.2874  0.2998

RSB NDER mean sd min p5 p10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 0.0426 0.0269 0.0044 0.0132 0.0172 0.0238 0.0400 0.0526 0.0667 0.0909 0.1667
2006 0.0433 0.0267  0.0045 0.0137 0.0179 0.0250 0.0417 0.0526 0.0667 0.0909 0.1667
2007 0.0437 0.0268 0.0045 0.0137 0.0179 0.0250 0.0417 0.0526 0.0714 0.0909 0.1667
2008 0.0441 0.0268 0.0046 0.0137 0.0179 0.0250 0.0417 0.0526 0.0714 0.0909 0.1667
2009 0.0445 0.0269 0.0047 0.0139 0.0182 0.0250 0.0435 0.0526 0.0714 0.0909 0.1667
2010 0.0452 0.0274 0.0047 0.0137 0.0179 0.0256 0.0435 0.0556 0.0769 0.0909 0.1667
2011 0.0454 0.0277 0.0047 0.0137 0.0182 0.0256 0.0435 0.0556 0.0769 0.1000 0.1667
2012  0.0453 0.0277 0.0047 0.0135 0.0182 0.0250 0.0435 0.0556 0.0769 0.1000 0.1667
2013 0.0457 0.0276 0.0047 0.0137 0.0185 0.0256 0.0435 0.0556 0.0769 0.1000 0.1667
2014 0.0458 0.0276 0.0053 0.0141 0.0185 0.0256 0.0455 0.0556 0.0769 0.1000 0.1667
2015 0.0458 0.0276 0.0048 0.0141 0.0185 0.0263 0.0455 0.0556 0.0769 0.1000 0.1667
2016 0.0456 0.0254 0.0049 0.0141 0.0185 0.0263 0.0455 0.0556 0.0769 0.1000 0.1429
2017 0.0455 0.0254 0.0050 0.0143 0.0189 0.0263 0.0455 0.0556 0.0769 0.1000 0.1429
2018 0.0460 0.0255 0.0050 0.0143 0.0189 0.0263 0.0476 0.0556 0.0769 0.1000 0.1429
2019 0.0463 0.0256 0.0054 0.0143 0.0196 0.0263 0.0476 0.0556 0.0769 0.1000 0.1429

FEFR. S2FHEE. FESHH

THEREHODER mean sd min p5 p10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 0.1854 0.0696 0.0759 0.0792 0.0832 0.1255 0.1971 0.2298 0.2692 0.2898 0.3596
2006 0.1860 0.0667 0.0814 0.0873 0.0951 0.1273 0.1959 0.2255 0.2753 0.2887 0.3590
2007 0.1881 0.0676 0.0796 0.0888 0.0936 0.1290 0.2042 0.2276 0.2755 0.2915 0.3605
2008 0.1877 0.0677 0.0775 0.0900 0.0912 0.1271 0.1974 0.2310 0.2827 0.2989  0.3596
2009 0.1890 0.0675 0.0775 0.0879 0.0974 0.1274 0.1997 0.2328 0.2844 0.3053 0.3646
2010 0.1922 0.0693 0.0786 0.0882 0.1003 0.1300 0.2037 0.2368 0.2932 0.3137 0.3740
2011 0.1924 0.0692 0.0775 0.0895 0.0973 0.1317 0.2029 0.2375 0.2914 0.3082 0.3754
2012 0.1943 0.0691 0.0792 0.0904 0.0992 0.1365 0.2045 0.2397 0.2941 0.3038  0.3800
2013 0.1961 0.0687  0.0812 0.0924 0.0990 0.1540 0.2038 0.2407 0.2918 0.3005 0.3783
2014 0.1983 0.0676 0.0818 0.0936 0.1043 0.1530 0.2062 0.2407 0.2774 0.3033 0.3789
2015 0.1996 0.0684 0.0850 0.0931 0.1079 0.1509 0.2072 0.2447 0.2821 0.3120 0.3834
2016 0.2004 0.0675 0.0860 0.0948 0.1108 0.1523 0.2076 0.2515 0.2816 0.3070 0.3840
2017 0.2032 0.0692  0.0875 0.0956  0.1097 0.1547 0.2101  0.2581 0.2962  0.3051  0.3855
2018 0.2053 0.0702 0.0887 0.0972 0.1073 0.1571 0.2116 0.2627 0.2995 0.3066 0.3871
2019 0.2073 0.0692 0.0915 0.1005 0.1169 0.1575 0.2148 0.2622 0.3014 0.3064 0.3915

LRI DER mean sd min p5 p10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 0.0426 0.0269  0.0043 0.0132  0.0172  0.0233 0.0400 0.0526 0.0667 0.0909 0.1667
2006 0.0432 0.0267 0.0044 0.0135 0.0179 0.0250 0.0417 0.0526 0.0667 0.0909 0.1667
2007 0.0436 0.0268 0.0045 0.0135 0.0179 0.0250 0.0417 0.0526 0.0714 0.0909 0.1667
2008 0.0441 0.0268 0.0045 0.0135 0.0179 0.0250 0.0417 0.0526 0.0714 0.0909 0.1667
2009 0.0445 0.0270 0.0046 0.0137 0.0179 0.0250 0.0435 0.0526 0.0714 0.0909 0.1667
2010 0.0452 0.0274 0.0047 0.0135 0.0179 0.0256 0.0435 0.0556 0.0769 0.0909 0.1667
2011 0.0453 0.0278 0.0046 0.0135 0.0182 0.0256 0.0435 0.0556 0.0769 0.1000 0.1667
2012 0.0453 0.0278 0.0046 0.0133 0.0182 0.0250 0.0435 0.0556 0.0769 0.1000 0.1667
2013 0.0456 0.0277 0.0047 0.0135 0.0185 0.0256 0.0435 0.0556 0.0769 0.1000 0.1667
2014 0.0458 0.0276  0.0052 0.0141 0.0185 0.0256 0.0455 0.0556 0.0769 0.1000 0.1667
2015 0.0458 0.0276 0.0047 0.0139 0.0185 0.0263 0.0455 0.0556 0.0769 0.1000 0.1667
2016  0.0455 0.0255 0.0048 0.0139 0.0185 0.0263 0.0455 0.0556 0.0769 0.1000 0.1429
2017 0.0455 0.0255 0.0049 0.0141 0.0189 0.0263 0.0455 0.0556 0.0769 0.1000 0.1429
2018 0.0459 0.0256 0.0049 0.0141 0.0189 0.0263 0.0476 0.0556 0.0769 0.1000 0.1429
2019 0.0462 0.0256  0.0053 0.0143 0.0196  0.0263 0.0476  0.0556 0.0769 0.1000 0.1429

27-



<ERTEMHRtE 5 —

9 S HHI - 7E4 HHI OB KR (4ARiigEa, AR i B BAL)

#HhERE. £EREEA.

B HHHI

T4 RAhyay_R—/3— DP2020-11 (2021 &£ 1 H) >

EHRBOER N mean sd min p5 p10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 251 0.1281 0.0664 0.0010 0.0336 0.0549 0.0815 0.1199 0.1703 0.2069 0.2423 0.3986
2006 243 0.1279 0.0634 0.0010 0.0419 0.0558 0.0841 0.1216 0.1684 0.2086 0.2448 0.3510
2007 241  0.1286 0.0644 0.0005 0.0398 0.0582 0.0835 0.1205 0.1731 0.2089 0.2446 0.3866
2008 241  0.1290 0.0647 0.0018 0.0396 0.0582 0.0813 0.1212 0.1687 0.2094 0.2421 0.3817
2009 240 0.1311 0.0640 0.0021 0.0394 0.0579 0.0869 0.1229 0.1708 0.2156 0.2470 0.3681
2010 229 0.1358 0.0665 0.0028 0.0402 0.0570 0.0845 0.1278 0.1762 0.2256 0.2609 0.3681
2011 229 0.1362 0.0665 0.0044  0.0398 0.0557 0.0859 0.1270 0.1801 0.2359 0.2579 0.3682
2012 228 0.1371 0.0687 0.0056 0.0389 0.0559 0.0879 0.1271 0.1789 0.2389 0.2598 0.3885
2013 228 0.1374 0.0694 0.0055 0.0380 0.0547 0.0847 0.1273 0.1778 0.2331 0.2722 0.3889
2014 228 0.1370 0.0697 0.0072 0.0399 0.0549 0.0871 0.1275 0.1818 0.2291 0.2639 0.4050
2015 222 0.1381 0.0715 0.0058 0.0383 0.0536 0.0884 0.1273 0.1825 0.2305 0.2757 0.4118
2016 222 0.1388 0.0713 0.0065 0.0393 0.0529 0.0872 0.1309 0.1822 0.2307 0.2748 0.4249
2017 222 0.1405 0.0727 0.0066 0.0392 0.0551 0.0911 0.1325 0.1807 0.2303 0.2773 0.4736
2018 222 0.1400 0.0731 0.0086 0.0351 0.0550 0.0903 0.1324 0.1814 0.2301 0.2698 0.4768
2019 222 0.1377 0.0745 0.0000 0.0348 0.0512 0.0896 0.1284 0.1776 0.2323 0.2714 0.5113

ERIBESOER N mean sd min p5 pl10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 251 0.1347 0.0663 0.0039 0.0370 0.0500 0.0833 0.1250 0.1667 0.2000 0.2500  0.3333
2006 243 0.1340 0.0667 0.0039 0.0385 0.0500 0.0833 0.1250 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2007 241 0.1355 0.0670 0.0040 0.0400 0.0500 0.0909 0.1250 0.1667 0.2500 0.2500 0.3333
2008 241 0.1374 0.0691 0.0040 0.0400 0.0526 0.0909 0.1250 0.1667 0.2500 0.2500 0.3333
2009 240 0.1404 0.0732 0.0041 0.0408 0.0541 0.0909 0.1250 0.1667 0.2500 0.2500 0.5000
2010 229 0.1365 0.0703 0.0041 0.0345 0.0476 0.0909 0.1250 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2011 229 0.1367 0.0703 0.0041 0.0345 0.0476 0.0909 0.1250 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2012 228 0.1374 0.0703 0.0041 0.0345 0.0500 0.0909 0.1250 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2013 228 0.1372 0.0702 0.0041 0.0357 0.0526 0.0909 0.1250 0.1667 0.2000 0.2500  0.3333
2014 228 0.1374 0.0701 0.0045 0.0370 0.0500 0.0909 0.1429 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2015 222 0.1376 0.0704 0.0042 0.0370 0.0476 0.0909 0.1429 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2016 222 0.1377 0.0707 0.0042 0.0370 0.0500 0.0909 0.1429 0.1667 0.2000 0.2500  0.3333
2017 222 0.1384 0.0708 0.0043 0.0370 0.0500 0.0909 0.1429 0.1667 0.2500 0.2500 0.3333
2018 222 0.1390 0.0715 0.0043 0.0370 0.0500 0.0909 0.1429 0.1667 0.2500 0.2500 0.3333
2019 222 0.1400 0.0743 0.0047 0.0370 0.0500 0.0909 0.1429 0.1667 0.2500 0.2500 0.5000

MBHERE. £SpME. FEEHH

EEHERBDER N mean sd min p5 p10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 251 0.1531 0.0697 0.0017 0.0569 0.0664 0.0970 0.1462 0.2046 0.2459 0.2705 0.3924
2006 243 0.1520 0.0658 0.0017 0.0617 0.0713 0.1039 0.1450 0.2005 0.2389 0.2688 0.3880
2007 241 0.1531 0.0664 0.0020 0.0622 0.0749 0.1012 0.1485 0.2053 0.2394 0.2634 0.3918
2008 241  0.1518 0.0657 0.0012 0.0621 0.0740 0.0994 0.1468 0.1996 0.2370 0.2559 0.3823
2009 240 0.1516 0.0663 0.0011 0.0584 0.0743 0.0994 0.1447 0.1990 0.2389 0.2614 0.3820
2010 229 0.1566 0.0711 0.0002 0.0586 0.0697 0.1004 0.1531 0.2071 0.2477 0.2705 0.4006
2011 229 0.1565 0.0710 0.0002 0.0577 0.0689 0.1018 0.1532 0.2073 0.2462 0.2666 0.4014
2012 228 0.1576 0.0727 0.0004 0.0552 0.0706 0.1018 0.1503 0.2092 0.2528 0.2798 0.4126
2013 228 0.1596 0.0733 0.0010 0.0597 0.0696 0.1038 0.1520 0.2093 0.2580 0.2860 0.4164
2014 228 0.1622 0.0743 0.0010 0.0542 0.0746 0.1047 0.1542 0.2132 0.2597 0.2914 0.4254
2015 222 0.1634 0.0751 0.0007 0.0551 0.0758 0.1029 0.1574 0.2143 0.2609 0.2925 0.4261
2016 222 0.1644 0.0742 0.0065 0.0608 0.0752 0.1046 0.1575 0.2148 0.2605 0.2923 0.4332
2017 222 0.1662 0.0753 0.0089 0.0592 0.0760 0.1058 0.1607 0.2186 0.2646 0.2948 0.4288
2018 222 0.1675 0.0761 0.0027 0.0599 0.0776 0.1070 0.1640 0.2204 0.2699 0.2952 0.4267
2019 222 0.1680 0.0774 0.0020 0.0586 0.0739 0.1055 0.1645 0.2238 0.2647 0.2972 0.4312

ERIBEBDER N mean sd min p5 p10 p25 p50 p75 p90 p95 max
2005 251 0.1346 0.0663 0.0038 0.0370 0.0500 0.0833 0.1250 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2006 243 0.1340 0.0668 0.0039 0.0385 0.0500 0.0833 0.1250 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2007 241 0.1355 0.0671 0.0039 0.0400 0.0500 0.0909 0.1250 0.1667 0.2500 0.2500 0.3333
2008 241 0.1373 0.0690 0.0040 0.0400 0.0526 0.0909 0.1250 0.1667 0.2500 0.2500 0.3333
2009 240 0.1403 0.0731 0.0040  0.0408 0.0541 0.0909 0.1250 0.1667 0.2500 0.2500 0.5000
2010 229 0.1365 0.0704 0.0041 0.0345 0.0476 0.0909 0.1250 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2011 229 0.1366 0.0703 0.0040 0.0345 0.0476 0.0909 0.1250 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2012 228 0.1372 0.0703 0.0040 0.0345 0.0500 0.0909 0.1250 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2013 228 0.1372 0.0703 0.0041 0.0357 0.0500 0.0909 0.1250 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2014 228 0.1374 0.0701 0.0045 0.0370 0.0500 0.0909 0.1429 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2015 222 0.1376 0.0705 0.0041 0.0370 0.0476 0.0909 0.1429 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2016 222 0.1377 0.0707 0.0042 0.0370 0.0500 0.0909 0.1429 0.1667 0.2000 0.2500 0.3333
2017 222 0.1384 0.0709 0.0042 0.0370 0.0500 0.0909 0.1429 0.1667 0.2500 0.2500 0.3333
2018 222 0.1389 0.0716 0.0042 0.0370 0.0500 0.0909 0.1429 0.1667 0.2500 0.2500 0.3333
2019 222 0.1399 0.0743 0.0046 0.0370 0.0500 0.0909 0.1429 0.1667 0.2500 0.2500 0.5000
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<ESMTEMHARtEUE2— TsRXhvyarR—/— DP2020-11 (202141 8) >

10 ARERAPHC L v HHL ERNS ROA F 72 B 80ERFIR - 45 (24mikEES)

s HER BHICISTFEA = #HERF BHICESITFEA

Ba—F  EHHHI/HHI Ea—F  FE&HHI/HHI
2006 30 0.30320 2005 13 0.26161
2005 13 0.30018 2013 13 0.23692
2007 6 0.20009 2006 30 0.21950
2013 13 0.17355 2005 27 0.21171
2008 1 0.16892 2005 23 0.18041
2012 21 0.15378 2008 1 0.16590
2005 23 0.12745 2007 6 0.15069
2005 27 0.11963 2012 21 0.12006
2019 27 0.06583 2005 14 0.09090
2013 27 0.05452 2005 26 0.06075
2009 8 0.05073 2005 28 0.04867
2005 14 0.03706 2005 12 0.04029
2012 27 0.03608 2009 8 0.03500
2009 2 0.03045 2009 2 0.03430
2005 26 0.02845 2005 11 0.03269
2015 18 0.02270 2015 18 0.03043
2012 13 0.02143 2018 22 0.02693
2013 23 0.02030 2005 29 0.02131
2005 29 0.02006 2013 27 0.01959
2010 27 0.01998 2007 10 0.01783
2005 28 0.01952 2019 27 0.01745
2007 10 0.01828 2019 22 0.01629
2018 22 0.01793 2018 24 0.01430
2005 11 0.01644 2005 6 0.01254
2018 24 0.01548 2010 27 0.01195
2012 23 0.01372 2007 30 0.01133
2006 35 0.01335
2006 32 0.01308
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<ESMTEMHARtEUE2— FTsRHvydarR—/3— DP2020-11 (202141 8) >

# 11 TPAHHI EF203F#% O HHI I KM S - RREICR D HEGHE I (24 RsRE . #TE i IR BT

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12)
HERBAZE S A B HHI/HHI THERBAZE R A FEEHHI/HHI
t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5

=8 e S
ABHHHI/HHL  0.888%**  0.775%**  0.654***  0.670***  0.551***  (0.509***
(0.0529)  (0.0900)  (0.120) (0.145) (0.161) (0.176)
BHIKBTE
AFEZHHI/HHI 0.900***  0.783***  0.694%**  (0.642***  0.643%**  0.689***
(0.0348)  (0.0614)  (0.0789)  (0.0923) (0.103) (0.114)

Constant 0.00468*** 0.0139*** 0.0225*** 0.0296*** 0.0355*** 0.0408*** 0.00504*** 0.0139*** 0.0221*** 0.0314*** 0.0405*** (0.0493***
(0.00152)  (0.00258)  (0.00344)  (0.00415)  (0.00463)  (0.00506) (0.000981) (0.00173) (0.00222) (0.00260)  (0.00291)  (0.00321)

Observations 423 423 423 423 423 423 423 423 423 423 423 423

R-squared 0.401 0.150 0.066 0.048 0.027 0.019 0.614 0.279 0.155 0.103 0.084 0.080

Standard errors in parenthese *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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<E@MFFEMHAEtE 4 — ToRBYI 3 2R—/3— DP2020-11 (20211 8) >
# 12 PAEHHI EF235% 0O HHLIZ R SRR D HERHRE L (2005 ARRE AV H HHI ORI, miigRs . BT IR HAL)
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12)
THERBAZ 20 : A B HHHI/HHI HHERBAZE#: A B HHHI/HHI
HHI_Loan_2005>median% i =9 &BE AT & - £ TR HHI_Loan_2005<=medianZ 1= 9 &R & T IR - AR R
t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5
EHIZkEFHE
ABHHHI/HHI  0.843%**  (0.962%**  (.826%**  (0.967***  (0.940%**  (.848%**  (.898***  (.684***  (.553***  (511** 0.357 0.331
(0.0781) (0.117) (0.152) (0.179) (0.205) (0.227) (0.0736) (0.130) (0.175) (0.212) (0.234) (0.256)
Constant 0.00299* 0.00968*** 0.0150*** 0.0200*** 0.0257*** 0.0303*** 0.00633** 0.0182*** 0.0302*** 0.0393*** (0.0455%** (0.0515%**
(0.00168)  (0.00253) (0.00327) (0.00386) (0.00442) (0.00489) (0.00252) (0.00446) (0.00598) (0.00724) (0.00801)  (0.00874)
Observations 207 207 207 207 207 207 216 216 216 216 216 216
R-squared 0.363 0.246 0.126 0.125 0.093 0.064 0.410 0.114 0.045 0.026 0.011 0.008
(13) (14) (15) (16) (17) (18) (19) (20) (21) (22) (23) (24)
HERAAL#: A FEEHHI/HHI WERBAZT H: A FEEHHI/HHI
HHI_Loan_2005>medianZ =3 £RE T & - EMN R HHI_Loan_2005<=medianZ ii57=9 &BE TR - EH X R
t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5
f1diff_hhi_ f2diff_hhi_ f3diff_hhi_ f4diff_hhi_ f5diff_hhi_ f6diff_hhi_ f1diff_hhi_ f2diff_hhi_ f3diff_hhi_ f4diff_hhi_ f5diff_hhi_ f6diff_hhi_
VARIABLES deposit deposit deposit deposit deposit deposit deposit deposit deposit deposit deposit deposit
BHIZLETHE
AFELHHI/HHI  0.955%**  1.066%**  0.964%**  1.,005%**  0.970%**  1.012%**  (.881***  (.708***  (0.603***  (0.519%**  (.520%**  (.554%***
(0.0750) (0.123) (0.152) (0.176) (0.199) (0.219) (0.0427)  (0.0772)  (0.0999) (0.116) (0.130) (0.142)
Constant 0.00312*%** 0.00894*** 0.0133*** 0.0195%** 0.0273*** (0.0335*** 0.00693*** 0.0187*** 0.0308*** (.0431*** (.0537*** (.0649***
(0.00118)  (0.00194) (0.00240) (0.00277) (0.00313) (0.00346) (0.00155) (0.00280) (0.00363)  (0.00423) (0.00472)  (0.00517)
Observations 207 207 207 207 207 207 216 216 216 216 216 216
R-squared 0.442 0.268 0.163 0.138 0.104 0.094 0.665 0.282 0.145 0.085 0.070 0.066

Standard errors in parenthese *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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<ESMTEMHARtEUE2— TsRXhvyarR—/— DP2020-11 (202141 8) >

F£ 13 SREBEAGHC LY HHI ER-NSRIAEN- B8 RERE - 4 (24Rii%eE)

—m BEED —m BHLED
£ OTRE smamm o5 0 DURR 3mamy
HHL/HHI HHL/HHI
2006 30201 0.37560 2007 22215 0.04984
2008 1229 0.34105 2009 8204 0.04666
2005 13100 0.28188 2013 27100 0.04474
2007 6209 0.26303 2019 22209 0.04186
2007 1220 0.21287 2006 29207 0.04165
2007 6201 0.20143 2016 1202 0.03605
2018 22130 0.18890 2008 1208 0.03527
2008 1224 0.17885 2005 14212 0.03500
2013 13100 0.17691 2006 35202 0.03497
2006 30206 0.17116 2007 10202 0.03280
2007 6204 0.17089 2012 27100 0.03086
2008 1100 0.16294 2008 1223 0.03083
2008 1225 0.15929 2005 7202 0.03044
2012 21201 0.15791 2005 26100 0.02987
2005 23100 0.15413 2018 24201 0.02822
2008 1202 0.14785 2012 21205 0.02787
2007 6205 0.12263 2015 18201 0.02768
2009 8227 0.11993 2013 23100 0.02416
2005 27100 0.11534 2018 24203 0.02306
2008 1206 0.11185 2010 27100 0.02258
2009 8220 0.11052 2005 24202 0.02243
2007 6202 0.10686 2012 21202 0.02184
2006 32203 0.10568 2012 21203 0.02145
2009 8202 0.10191 2012 13100 0.02065
2009 1208 0.10178 2012 23100 0.01943
2006 30207 0.09949 2005 28100 0.01926
2019 22213 0.09647 2005 28201 0.01537
2007 6203 0.09605 2005 6201 0.01315
2008 1213 0.09569 2013 28100 0.01223
2009 8232 0.09476 2009 26100 0.01128
2017 1402 0.09220 2009 8201 0.01117
2008 1214 0.09154 2013 4100 0.01100
2008 1210 0.08943 2017 1100 0.01022
2007 1205 0.07948 2006 35203 0.01017

2019 22100 0.06565
2015 21202 0.06311
2008 1204 0.06226
2019 27100 0.05879
2008 1207 0.05348
2008 1205 0.05222

GE) #BmERBI—F DO TIMTIEHRETA, E1HLL2HT IEEBE R RI—FERT
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<ESMTEMHARtEUE2— TsRXhvyarR—/— DP2020-11 (202141 8) >

#13 MRS OHT LY HHL LAV RIAEN-FRATTREAE - 4 (Semisb ki)

o BFIEA o BEIEA
£  OTRE smame & 2 DUR0 3mAme
HHL/HHI HHL/HHI

2006 30201 0.28771 2005 28100 0.03710
2005 13100 0.25161 2009 8232 0.03490
2005 14212 0.22806 2009 8220 0.03368
2005 23100 0.22434 2005 7202 0.03219
2018 22130 0.21391 2016 1202 0.03034
2005 27100 0.20216 2008 1208 0.02880
2008 1224 0.19483 2008 1204 0.02752
2013 13100 0.18937 2018 24201 0.02734
2008 1100 0.18532 2006 32203 0.02596
2007 1220 0.17277 2007 10202 0.02563
2007 6201 0.16263 2009 8204 0.02513
2008 1229 0.15806 2018 24203 0.02501
2007 6209 0.13816 2008 1207 0.02385
2017 1402 0.13061 2005 28201 0.02225
2012 21201 0.13043 2005 6201 0.02206
2019 22213 0.12339 2012 21202 0.02114
2006 30206 0.12211 2013 22130 0.02025
2007 6204 0.11588 2005 24202 0.01981
2008 1202 0.11241 2009 8202 0.01863
2009 1208 0.10288 2009 8201 0.01635
2007 6205 0.09179 2013 27100 0.01520
2019 22209 0.08433 2019 27100 0.01489
2007 1205 0.07730 2010 27100 0.01368
2009 8227 0.07550 2012 21203 0.01270
2006 30207 0.07510 2008 1214 0.01264
2007 6202 0.07247 2006 35202 0.01091
2008 1225 0.07145 2017 1100 0.01032

2008 1223 0.07109
2005 26100 0.07094
2019 22100 0.06813
2008 1206 0.06670
2008 1213 0.06546
2012 21205 0.05621
2007 22215 0.05137
2007 6203 0.04614
2015 21202 0.04539
2008 1210 0.04348
2006 29207 0.04007
2015 18201 0.03963
2008 1205 0.03735

GE) B ERBI—F DO TIMTIEHRETA, E16LL2HTIEEBE R RI—FERT,
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# 14 T HHI EH2PZEFH% O HHIICKB SRR IR D HEEHE R (24 ReEE . A ieE F B BLAL)

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12)
BEERBAZE RN A B HHHI/HHI HERAAZE 3 A FESHHI/HHI
t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5

BHICEDTHE
AEHHHI/HHL  0.934%**  0.905*** 0.876*** 0.838*** (.783*** (.756***

(0.0471) (0.0638) (0.0797) (0.0946)  (0.104)  (0.113)
BHIZLDTHE

A FEEHHI/HHI 0.911%%* 0.811*** (0.826%** 0.760*** 0.764*** (.791***
(0.0415) (0.0575) (0.0706) (0.0814) (0.0913) (0.0974)
Constant 0.00326***0.00916*** 0.0151*** 0.0213*** 0.0257*** 0.0288*** 0.00391*** 0,.0104*** 0.0167*** 0.0240*** (0.0312*** (.0374***
(0.000997) (0.00136) (0.00172) (0.00205) (0.00228) (0.00248) (0.000731) (0.00102) (0.00126) (0.00147) (0.00159) (0.00170)
Observations 2,094 2,057 2,022 1,987 1,953 1,944 2,094 2,057 2,022 1,987 1,953 1,944
R-squared 0.158 0.089 0.056 0.038 0.028 0.022 0.187 0.088 0.063 0.042 0.035 0.033

Standard errors in parenthes *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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# 15 VR HHI EF2EH O HHI IS B S 7RISR A HEGHRE R (2005 AERE VB HY HHT O @A, 4 miigBa. &5 A B BT

A O O R I O R A )
WERBAZ S A B HHHI/HHI WERBAZ L A B HHHI/HHI
HHI_Loan_2005>medianZ i 1=3 #ith B FHE - £/ & HHI_Loan_2005<=medianZ 1= &R E B - E M &

t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5

BHIZLDTHE

ABHHHI/HHL  0.830%** 0.743*%** 0.817*** 0.785*** 0.758**  0.549*  0.940%** (.902%** 0.845*** (0.795%** (.732%** (.723%**
r r r r r r r r r r r r
(0.164) " (0.199) ~ (0.238) ~ (0.277) ' (0.298) ~ (0.320) ' (0.0432) " (0.0669) ~ (0.0869)  (0.105) ' (0.118) ' (0.128)

Constant 7 0.00238 0.00599***0.00924*** 0.0134*** 0.0168*** 0.0190*** 0.00447*** 0.0131*** 0.0223*** 0.0306*** 0.0357*** 0.0394***
7(0.00161) " (0.00197) "(0.00237) " (0.00275) " (0.00299) " (0.00321) " (0.00123) " (0.00193) " (0.00253) " (0.00309) " (0.00348) " (0.00382)

Observations ~ 1,010 ~ 994 ~ 978 " 962 " 9a6 " 9aa " 1032 " 1012 " 994 " 976 " 959 " 952

R-squared " 0025 " 0014 0012 " 0008 ° 0007 0003 ° 0315 0153 0087 0055 0039 = 0.032

) ~ @ " @) T o@e) T o@an T o@e T 19 T o) T @n 7 @22 7 @23 | (24

HERAAZE R AFESHHI/HHI #HERBAZE 3 A FESHHI/HHI
HHI_Loan_2005>median% & 1-3 & th /2 B - £ A &R HHI_Loan_2005<=medianZi#1-3 #HERE - EH TR
t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5

i e 2
A'T’EﬁHHI/HHI 1.026%** 1.010*** 1.136*** (.858*** (.811*** (0.760** (0.892*** (. 777*** (. 773*** (,719*** (,720*** (.735***
" 0.130) " (0.178) " (0.221) " (0.263) " (0.278) " (0.297) " (0.0476) " (0.0661) " (0.0805) ” (0.0921)  (0.105) " (0.111)

Constant 0.00301***0.00808*** 0.0130*** 0.0191*** 0.0254*** 0.0303*** 0.00489*** 0.0127*** 0.0204*** 0.0290*** 0.0370*** 0.0445***
’(0.000937) " (0.00129) " (0.00162) " (0.00191) " (0.00204) " (0.00218) " (0.00114) " (0.00160) " (0.00197) " (0.00227) " (0.00250) " (0.00264)

Observations 1,010 '~ 994 " 978 " 962 " 946 " 944 " 1032 " 1012 " 994 " 976 " 959 " o952

R-squared " 0058 " 0031 " 0026 " 0011 " 0009 " 0007 " 0254 " 0120 " 0085 " 0059 " 0047 " 0.044

Standard errors in parenthes *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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