
本件ＥＢの仕組み

［対象株式：α社株式］

＊当社は、償還条件判定日においてα社
株式の株価が転換価格を下回った場合に、 発 行 者
発行者に転換価格で株式を売却する。

（外国金融機関）

ＥＢ発行

ＥＢの
発行交渉

当 社 売 出 人

（アレンジャー） （国内証券会社）

ＥＢ売出
α社株式の売買

東京証券取引所

投 資 家



本件ＥＢの概要

対象株式 ： α社株式

発 行 者 ： 海外の金融機関

売 出 人 ： 国内準大手証券会社

発 行 額 ： 約13億８千万円

額面金額 ： 719,000円

転換価格 ： 719円

発 行 日 ： 平成13年１月29日

償 還 日 ： 平成13年５月24日

クーポン ： 年率６．５％

償還条件判定日 ： 平成13年５月17日

判定に使用する株価：償還条件判定日の東証終値



○作為的相場の形成状況（概略）

売 り 値 段 買 い (単位：千株）

引け条件付 引け条件付
注文 注文

成 行

(ﾛ) (ﾛ)

７２０

７１９ 転換価格
未約定

(ﾛ)

７１８

(ﾛ) (ｲ) (ｲ) (ﾛ)

当社売付注文
（９００千株） ７１７

以下
(ﾛ)

（注）「引け条件付注文」とは、大引け時のみ有効となる注文である。

【取引経過】

① 当該銘柄は、１４：５９に７１９円で約定し、買付注文の最も高い値段は７１８円、売付注文
の最も低い値段は７１９円となっていた。（引け条件付注文を除く）

② このような状況の中、当社は１４：５９：５４に、９００千株７１８円の大量の売付注文を発
注した。

③ 当該売付注文の一部が、７１８円の買付注文との間で約定成立した（イ）後、当該売付注文の
残りが全て消化されない限り、７１９円以上の終値にならない状況となり、大引けを迎えた。

④ この結果、当日は７１８円で引けた（ロ）。なお、当該売付注文の大半は未約定となった。


