
A社 
Ｘ百万＄ 

D社 
●百万＄ 

C社 
Ｚ百万＄ 

F社 
●百万＄ 

E社 
●百万＄ 

G社 
●百万＄ 

B社 
Ｙ百万＄ 

ｸﾚｼﾞｯﾄ
ｲﾍﾞﾝﾄ
発生 

ｸﾚｼﾞｯﾄ
ｲﾍﾞﾝﾄ
発生 

格付に影響を与え
る重要ライン 

Ｙ百万＄ 

Ｘ百万＄ 

Ｚ百万＄ 

累積損失額が当該
ラインを超えると 
ＳＣＤＯは格下げ 

アレンジャー 信用格付業者 

（SCDO) 
（SCDOを構成する参照債務） 

ＳＣＤＯに係る格付モニタリング 

ｸﾚｼﾞｯﾄ
ｲﾍﾞﾝﾄ
発生 

ｸﾚｼﾞｯﾄｲﾍﾞﾝﾄの確認 

ｸﾚｼﾞｯﾄｲﾍﾞﾝﾄ
を確認し、累
積損失額の
適切な把握・
検証が必要 

ｸﾚｼﾞｯﾄｲﾍﾞﾝﾄの通知 


