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外国人投資家による対日議決権行使の状況 

 
［表１］アメリカの機関投資家による対日議決権行使結果  

（2007 年 5 月・6 月総会会社を対象に分析） 
 カルパース（調査対象：523 社） TIAA‐CREF（調査対象）：149 社）

議案名 賛成 反対 賛成 
比率(％)

反対 
比率(％)

賛成 反対 賛成 
比率(％) 

反対 
比率(％)

剰余金処分 382  100.0 0.0 106 6 94.6 5.4
取締役選任 479 18 96.4 3.6 135 10 93.1 6.9
監査役選任 333 65 83.7 16.3 126 3 97.7 2.3
定款一部変更 215 13 94.3 5.7 57 26 68.7 31.3
退職慰労金支給 244 5 98.0 2.0 30 71 29.7 70.3
役員報酬額改定 174 6 96.7 3.3 64 4 94.1 5.9
新株予約権発行 45 10 81.8 18.2 13 1 92.9 7.1
会計監査人選定 99 5 95.2 4.8 36 1 97.3 2.7
再構築関連 15 1 93.8 6.3 6 1 85.7 14.3
買収防衛策導入 2 67 2.9 97.1 0 49 0.0 100.0
その他会社提案 331 6 98.2 1.8 108 1 99.1 0.9
総計 2,319 196 92.2 7.8 681 173 79.7 20.3
株主提案 38 25 60.3 39.7 0 30 0.0 100.0
取締役選任および監査役選任議案に対する反対には一部反対を含む。 
Governance Research Service,RiskMetrics Group 
 
［表２］フィデリティによる議決権行使結果 

（2007 年 6 月総会開催 276 社を対象に分析） 
議案 賛成 反対 総計 反対比率(％)
剰余金処分 209 3 212 1.4
取締役選任 260 17 277 6.1
監査役選任 198 104 302 34.4
補欠監査役選任 40 22 62 35.5
定款一部変更 103 37 140 26.4
退職慰労金支給 138 0 138 0.0
役員報酬額改定 84 0 84 0.0
新株予約権発行 52 7 59 11.9
会計監査人選定 58 0 58 0.0
再構築関連 5 0 5 0.0
買収防衛策導入 0 42 42 100.0
その他会社提案 16 0 16 0.0
株式併合 1 0 1 0.0
役員賞与支給 120 0 120 0.0
総計 1,284 232 1,516 15.3
株主提案 18 19 37 51.4
取締役・監査役選任の反対には一部反対を含む。 
http://www.fidelity_co.uk/adviser/aboutus/corporategovernance/votingrecord.html 
 
出典；関孝哉「株主総会における機関投資家の役割と論点」（商事法務 No.1815(2007.11.15)）14 頁       


